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RESUMO:

O estudo objetiva analisar o processo de evidenciacdo de passivos ambientais de empresas
integrantes do Indice de Sustentabilidade Empresarial — ISE. A pesquisa justifica-se por gerar
contribuicdes as areas da contabilidade ambiental e por demonstrar se as organizages listadas
nesse indice estdo evidenciando adequadamente 0s seus passivos ambientais. Realizou-se
pesquisa descritiva, de natureza quantitativa, por meio da técnica de analise de conte(tdo em
dados secundarios, nas demonstracfes financeiras, relatérios administrativos e notas
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explicativas. A amostra constitui-se de 34 empresas listadas no ISE para os anos de 2012, 2013
e 2014, baseada em dados secundarios a partir das Demonstracdes Financeiras referentes aos
exercicios anteriores a cada ano do ISE, obtidos atraves do site da BM&FBOVESPA. Desta
forma, foram avaliados o Balanco Patrimonial, as Notas Explicativas e o Relatério da
Administragdo, que segundo a literatura estudada sdo as maneiras mais empregadas na
evidenciacdo do passivo ambiental pelas companhias. Assim, os resultados identificaram as
Notas Explicativas como o instrumento de evidenciagdo predominante de passivos ambientais
no que diz respeito a informacdes sobre provisdes ambientais. Percebeu-se também que, de um
modo geral, que a forma de evidenciacdo de passivos ambientais das empresas listadas néo
sofreu alteracdes durante os anos pesquisados. E, por fim, por meio da analise da evidenciacédo
dos passivos ambientais por setor, considerando o percentual de ndo evidenciacdo, pode-se
identificar que os setores financeiros sao menos transparentes em suas informacdes. Bem como
setores de 4gua e saneamento; consumo ndo ciclico; materiais basicos e utilidade publica estdo
entre 0s mais transparentes.

Palavras-chave: Evidenciagéo; passivos ambientais, ISE.

1 INTRODUCAO

As atividades empresariais e suas influéncias no meio ambiente sdo questdes discutidas
crescentemente em ambito mundial. Com isso, a necessidade de divulgacdo das atividades
ambientais por parte das organizagdes torna-se cada vez mais importante para os stakeholders.
Conforme pesquisas ja realizadas, esse disclosure ambiental difere de acordo coma empresa
estudada, o setor e 0 pais (NOSSA, 2002; COSTA; MARION, 2007).

As atividades empresariais e suas influéncias no meio ambiente sdo questdes discutidas
crescentemente em ambito mundial. Com isso, a necessidade de divulgacdo das atividades
ambientais por parte das organizacOes torna-se cada vez mais importante para os stakeholders.
Conforme pesquisas ja realizadas, esse disclosure ambiental difere de acordo coma empresa
estudada, o setor e 0 pais (NOSSA, 2002; COSTA; MARION, 2007).

Hé& ainda muita dificuldade na andlise da divulgacdo dessas informagfes ambientais,
seja por divulgacdo insuficiente ou por complexidade da informacdo divulgada. Segundo
Mussoi e Van Bellen (2010), muitas companhias evidenciam informacGes menos relevantes
apenas para melhorar a imagem social, enquanto informacGes relevantes que tratam sobre
consumo de recursos e/ou emissdo de poluentes, ndo sdo divulgadas, além da auséncia de
homogeneidade ou de linguagem simples das informagdes divulgadas nos relatorios.

Uma vez que a Contabilidade funciona como instrumento para fornecer informacao util
para tomada de deciséo e que informacGes ambientais séo de interesse de todos os grupos de
usuarios, a segregacao de informagdes ambientais torna-se necessaria & medida que possibilita

uma maior énfase no acompanhamento dos resultados entre periodos e empresas, propor-
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cionando informagBes de maior qualidade para o processo decisorio (COSTA; MARION,
2007).

No que se refere ao Passivo Ambiental, Bremenkamp, Almeida e Pereira (2011)
definem esse como toda agressdo contra o Meio Ambiente constituindo investimentos
necessarios para reabilita-lo, por meio de multas e indenizagdes.

Neste sentido, a pesquisa abordara a questdo da evidencia¢do dos passivos ambientais.
Passivos ambientais sdo considerados obrigacdes de curto e longo prazo destinadas unica e
exclusivamente a promover investimentos em prol de acgdes relacionadas a extingdo ou
amenizacdo dos danos causados ao meio ambiente, inclusive percentual do lucro do exercicio,
com destinagdo compulsoria, direcionado a investimentos na area ambiental (MANGONARO,
2010; MELO; TINOCO; FERNANDES, 2010). Os autores afirmam gue este reconhecimento
e a andlise do passivo ambiental sdo de fundamental importancia para a correta avaliacdo da
situacdo econdmico-financeira das empresas de uma forma generalizada.

Desta forma, o estudo propde investigar a seguinte questdo: Como ocorre a
evidenciacdo de passivos ambientais em empresas integrantes do indice de Sustentabilidade
Empresarial?

Estudos vém apresentando resultados que demonstram ainda haver pouco disclosure
relacionado a Passivos Ambientais, dentre eles, Melo, Tinoco e Fernandes (2010), que
identificaram que as empresas analisadas demonstraram apenas informacOes positivas
localizadas em Relatério da Administracdo. Almeida e Batista (2016) também reforcam além
do pouco disclosure, ndo haver muita diferenca nas divulgacdes de informacdes sobre passivos
ambientais ao longo do tempo, mesmo com a adog¢do do CPC 25.

J& setores que prestam servicos de utilidade publica, como setores de energia elétrica
podem apresentar um panorama diferente, uma vez que, se utilizam de recursos naturais e que,
inclusive, representam um maior numero de empresas classificadas no ISE. Ademais, em
contraparte aos demais estudos, as pesquisas de Gubiani, Santos e Beuren (2012) alcangaram
resultados diferentes, identificando presenca de disclosure ambiental satisfatoria. Com base no
exposto, o artigo apresenta como hipd4teses:

H1) A maioria das empresas evidencia seus passivos ambientais apenas em relatorios
administrativos;

H2) Ao longo do periodo ndo existe diferenga na forma de evidenciagdo dos passivos

ambientais;
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H3) As empresas do setor de utilidade publica/ energia elétrica sdo mais transparentes
na evidenciagdo de seus passivos ambientais. Com base no exposto, 0 artigo apresenta como
hipdteses:

Considerando isso, a presente pesquisa tem como objetivo geral analisar o processo de
evidenciagdo de passivos ambientais de empresas integrantes do indice de Sustentabilidade
Empresarial. Para obtengdo desse objetivo, foram delineados os seguintes objetivos
especificos: i) identificar o instrumento predominante utilizado na evidenciacao de passivos
ambientais; ii) analisar anualmente a forma de evidenciacdo dos passivos ambientais e iii)
investigar os setores mais transparentes na evidenciacao de seus passivos.

O estudo se justifica por gerar contribuicGes as areas da contabilidade ambiental, por
explicar utilizando as demonstracdes financeiras e relatorios administrativos das empresas, se
ela esta reconhecendo e divulgando adequadamente 0s seus passivos ambientais.

A pesquisa qualifica-se quanto aos objetivos como descritiva, onde serd utilizado
procedimentos bibliografico se documentais (COLLIS; HUSSEY, 2005). Com amostra
composta por 34empresas listadas no ISE, divididas conforme classificacdo de subsetores da
BM&FBOVESPA. Os dados serdo coletados a partir das Demonstraces Financeiras
referentes aos exercicios de 2012, 2013 e 2014 e serd utilizada analise de contetldo com uma
abordagem quantitativa.

O artigo encontra-se estruturado em cinco secdes, sendo esta a primeira que aborda a
introducdo sintetizando os aspectos gerais da pesquisa; a segunda aborda a fundamentacéo
teorica sobre disclosure ambiental e passivos ambientais; seguida pela terceira se¢do a respeito
da metodologia utilizada para a realiza¢do do trabalho; a quarta se¢éo apresenta os resultados

encontrados na pesquisa; e encerra-se com as consideracdes finais.

2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1 Teoria do Disclosure

Disclosure pode ser considerado como uma “abertura” da empresa por meio da
evidenciacdo de informacdes diante dos stakeholders, garantindo uma maior transparéncia
corporativa a organizacdo (GOULART, 2003).

Dye (2001) defende que a teoria do disclosure ja estd em um estagio considerado
avancado, podendo assim ser classificada como desenvolvida. Porém Verrecchia (2001), em
contraponto a essa afirmativa, considera que ndo existe uma teoria da divulgacdo ampla ou

unificada, ou no minimo alguma que se sinta “bem” para identificar como tal. 1SS0 €, 0 autor
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afirma que ndo ha ainda na literatura a demonstracdo de um paradigma central arespeito do
disclosure.

Nesse sentido, conforme Pagliarussi e Liberato (2011), o tema disclosure tem sido
crescentemente investigado na academia, especialmente em pesquisas nas areas de Economia e
Contabilidade. Primeiramente com o full disclosure, ou divulgagéo plena, iniciada nos estudos
de Grossman e Hart (1980), onde eles consideram essa forma de divulgar uma estratégia 6tima,
por prezar que as empresas disponibilizem todas as informacdes necessarias para que Seus
stakeholders tomem decisdes, 0 que, segundo os autores, € indicado, sobretudo, quando ocorre
do comprador do ativo considerar qualquer limitacdo de informagéo feita pelo vendedor
desfavoravel para que haja a aquisi¢do do bem. Desta forma, Dye (1986) apresentou a estratégia
do disclosure parcial que demonstrou que a divulgacéo parcial € 6tima para o vendedor, pois a
divulgacdo de informacdes proprietarias tende a reduziro valor futuro do ativo.

Segundo Bueno (1999) essa divulgacdo de informacdes, ndo necessariamente deve ser
legal ou formal (enforced),ela também pode ser voluntaria ou informal (voluntary), que refere-
se a nao obrigatoriedade legal de disponibilizar certas informacdes determinadas pela
companhia no transcorrer de qualquer exercicio.

Avelino (2013) ressalta que mais que uma divulgacdo de informacdes, para que uma
empresa consiga atingir a transparéncia adequada, é necessaria a evidenciagdo de informac6es
qualitativas e quantitativas que permitam aos usuarios formar uma compreensdo das atividades
desenvolvidas e dos seus riscos, observando aspectos de tempestividade, detalhamento e
relevancia.

Neste sentido da necessidade do disclosure por parte das empresas e considerando as
evolucBes tecnoldgicas, econdmicas e sociais, bem como, a criacdo de novos produtos e
consumidores cada vez mais conscientes e exigentes, surgiu-se a preocupacao ambiental. Desta
maneira, Gubiani, Santos e Beuren (2012) afirmam que com o aparecimento dos problemas
ambientais, divulgados por cientistas e pela midia em um ambito mundial, a questdo da
preservacdo ambiental tornou-se uma preocupacdo geral, desde governo, empresas até aos
cidaddos e a sociedade passou a repelir aqueles que provocam danos ambientais. Ainda
conforme os autores citados, a partir dessas transformacgdes ocorridas, nota-se que se tornou
constante a busca por maior disclosure ambiental, boas praticas de governanga corporativa e
comportamento moral e ético por parte das organizacdes, sobretudo referente as informacoes
de carater ambiental.

Braga, Oliveira e Salotti (2009) afirmam que h& uma crescente evolug¢do no volume de

informacdes ambientais divulgadas pelas empresas. Segundo os autores, no Brasil ndo existem

96



MENEZES, B. S. DE et al. Evidenciacdo de Passivos Ambientais: um estudo com empresas integrantes do ISE.
Revista Unemat de Contabilidade, v. 6, n. 12, p. 92-110, 2018.

leis especificas para que haja essa evidenciacdo, apenas algumas recomendacfes para a
divulgacdo ambiental, como o Parecer de Orientacdo n.° 15/87 da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), a Norma e Procedimento de Auditoria n.° 11 do Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil (IBRACON) a Resolucdo n.° 1.003/04 do Conselho Federal de
Contabilidade (CFC) que aprova a Norma Brasileira de Contabilidade Técnica n.° 15.

Rover et al. (2008) ressaltam que, apesar do Brasil ndo dispor de leis especificas sobre
disclosure ambiental, as empresas podem também evidenciar informacdes negativas de maneira
voluntaria quando acreditarem que serdo punidas pelos usuarios externos caso nao as
divulguem. Porém, conforme ressalta Nossa (2002), geralmente no disclosure voluntério é
divulgado somente o que a organizagdo tem de bom.

Nossa (2002) afirma que o que tem entusiasmado as organizacfes a praticarem esse
disclosure ambiental de forma voluntaria sdo os multiplos prémios e o ranking de relatorios
ambientais instituidos por varios 6érgdos ambientais e outros indices. Segundo o autor um ponto
considerado positivo derivado desses prémios é que eles costumam despertar a atencdo da midia
e promover um incentivo maio para adogao dos consumidores pelas empresas preocupadas com
as questdes ambientais. O autor afirma que um outro fato relevante que faz com que as
organizacgdes divulguem suas informacfes ambientais voluntariamente é a pressdo que elas
sofrem dos stakeholders, principalmente se a empresa atua em uma atividade considerada
potencialmente poluidora. E por fim, outra influéncia para o disclosure voluntéario da empresa
vem dos proprios competidores das companhias, pois ao verificar que os seus competidores
estdo emitindo relatério ambiental, comumente a organizacdo opta por evidenciar suas
informacdes com o receio de que, se deixar de fazé-lo, isso possa transformar-se em uma
desvantagem competitiva aos olhos dos stakeholders.

Tinoco e Kraemer (2008) acrescentam que as empresas tém demonstrado sua implicacdo
com questdes ambientais, através da elaboracdo de Relatérios de Sustentabilidade, também
chamados de Balanco Social; ou por relatérios da administracdo em anexo aos balangos
patrimoniais, demonstrando mais detalhadamente o seu desempenho ambiental.

Melo, Tinoco e Fernandes (2010) afirmam que o disclosure ambiental de uma
organizacdo depende da maneira como seus gestores lidam com a questdo da responsabilidade
ambiental. Segundos os autores, o intuito verdadeiro das empresas que divulgam seu
desempenho ambiental € de maximizar recursos, pois seus relatoérios ambientais destinam-se
especialmente aos acionistas e proprietarios, com o objetivo de fornecer a estas informac6es
relativas as questbes ambientais que podem simular de maneira positiva ou negativa 0s

resultados empresarias no presente e em periodos futuros.
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Quanto & maneira de evidenciacao das informac6es ambientais, Costa e Marion (2007)
afirmam que a divulgacdo segregada das informag6es ambientais pode ser avaliada como um
dos reforcos da contabilidade para a protecdo e do meio ambiente. Eles destacam que os ativos
ambientais devem apresentar controle, divulgacdo e classificacdo nos grupos dos Ativos do
Balanco Patrimonial. Ja quanto os passivos ambientais, também devem ser explanados de forma
segregada, em subgrupos especificos com a utilizacdo das notas explicativas para especificar a
natureza e os valores dos passivos ambientais. Os custos ambientais, também, devem ser
considerados de maneira separada na Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE),
devendo os mais importantes serem discriminados por natureza nas notas explicativas.

Dentro deste sentido da evidenciacdo das informag6es ambientais, na préxima subsecao
sera destacado a questdo dos passivos ambientais, o que sdo, suas peculiaridades, bem como,

suas formas de divulgacdo mais comuns no Brasil.

2.2 Passivos ambientais

Passivos sdo sacrificios futuros provaveis de beneficios econdmicos resultantes de
obrigagdes presentes (legais ou implicitas) e devem ser reconhecidos quando forem
mensuraveis, relevantes e precisos (HENDRIKSEN; VAN BREDA, 1999; RIBEIRO FILHO;
LOPES; PEDERNEIRAS, 2009).

Dentro desse conceito mais amplo, o passivo ambiental tem sido conceituadocomo toda
obrigacdo contraida voluntaria ou involuntariamente destinada a aplicacdo em acdes de
controle, preservacao e recuperagao do meio ambiente, tendo em contrapartida o registro de um
ativo ambiental ou de um custo ambiental (FERREIRA; BUFFONI, 2006; MELO; TINOCO;
FERNANDES, 2010; FERNANDES; SANTIAGO; PEIXOTO, 2012).

Nesse mesmo contexto, as dividas ambientais das empresas representam 0s danos
causados ao meio ambiente, representando, assim, a obrigacao, a responsabilidade social das
empresas com 0s aspectos ambientais (MANGONARO, 2010). Vellani (2008), Uehara e
Tavares (2014) e Paiva (2006) corroboram que esses passivos podem surgir quando a empresa
tem obrigacdo de prevenir, reduzir ou retificar, remediar ou proteger quanto a um dano
ecologico por causa de uma obrigacdo legal, contratual, politica, voluntaria ou estratégica,
tratando-se, portanto, de gastos incorridos em atividades que visam ao equilibrio dos
ecossistemas afetados pelo negdcio da empresa ou pela restauracdo por conta da degradacdo

do meio ambiente, como por exemplo, aquisicdo de ativos para contencdo de impactos
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ambientais ou de insumos que reduzam producdo de residuos toxicos ou ainda gastos para
compensacao de danos.

Para Vellani (2008) o passivo ambiental pode conter informacgdes sobre o valor dos
esforcos das empresas em direcdo a sustentabilidade empresarial. Uma de suas fungdes pode
ser a informac&o sobre o valora pagar relacionado ao impacto negativo de seus residuos sobre
0s ecossistemas que geram multas, ou sobre gastos envolvidos com a manutencéo de atividades
que visem a sustentabilidade empresarial.

Os passivos ambientais ficaram amplamente conhecidos por uma conota¢do mais
negativa, ou seja, as empresas que o possuem agrediram ou violaram significativamente o meio
ambiente e, dessa forma, geraram pagamentos de vultosas quantias a titulo de indenizacéo,
penalidades e multas a terceiros e para a recuperacdo de areas danificadas. Contudo, nédo
possuem apenas aspectos negativos, pois podem advir de atitudes responsaveis como as
decorrentes da manutencdo de sistema de gerenciamento ambiental, inerentes & manutencdo
normal do processo operacional da empresa, voltados para a sustentabilidade.
(MANGONARO, 2010; MELO; TINOCO; FERNANDES, 2010; LIMA FILHO; BRUNI;
GOMES, 2013).

N&o é necessario que o valor da obrigacdo seja conhecido com certeza, bastando que o
sacrificio futuro seja provavel e sem liberdade para evitad-lo (HENDRIKSEN; VAN BREDA,
1999). Porém, Ferreira e Bufoni (2006) afirmam que por ndo reconhecerem diretrizes seguras
para 0 registro dos passivos ambientais muitas empresas subestimam seus valores ou
simplesmente ndo o registram. A causa dessa omissdo é a falta de conhecimento,
conscientizacdo, legislacdo, tecnologia ou interesse por parte dos gestores e contadores
(PAIVA, 2006; LIMA FILHO; BRUNI; GOMES, 2013).

Os momentos para o reconhecimento dos passivos ambientais podem ser classificados
em trés categorias: primeiro com a possibilidade de reconhecer o evento antes do impacto;
segundo, no momento em que a empresa percebe a causa do dano, ou seja, na ocorréncia do
impacto e terceiro, quando os efeitos do impacto sdo sentidos pela empresa e comunidade, isto
é, a possibilidade de reconhecer o passivo apds a ocorréncia do impacto. Segundo o postulado
do conservadorismo, a adocao de um espirito de precaucdo por parte do contador € obrigatoria,
devendo, portanto reconhecer antecipadamente a ocorréncia do impacto (FERNANDES;
SANTIAGO; PEIXOTO, 2012).

Conforme Tinoco e Kraemer (2008) h& quatro tipos de obrigaces decorrentes

do passivo ambiental:
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Legais: quando a entidade tem uma obrigacdo presente legal consequente de um
evento passado pelo uso do meio ambiente (agua, solo, ar, etc.) ou geracao de residuos
toxicos. Essa obrigacao legal surge de um contrato, legislagdo ou outro instrumento
de lei.

Implicitas: sdo as a que surgem quando uma entidade, por meio de praticas do passado,
politicas divulgadas ou declaragBes feitas, cria uma expectativa valida frente a
terceiros e, por conta disso, assume um compromisso.

Construtivas: sdo aquelas que a empresa propde-se a cumprir espontaneamente,
excedendo as exigéncias legais. Podem ocorrer quando a empresa estiver preocupada
com sua reputacdo na comunidade em geral ou quando estd consciente de sua
responsabilidade social, portanto usa 0s meios para proporcionar o0 bem estar
ambiental da comunidade.

Justas: sdo aquelas que refletem a consciéncia de responsabilidade social, ou seja, a
empresa cumpre em razao de fatos éticos e morais.

O quadro 1 apresenta sugestdes de contas que devem constar no Balango Patrimonial

referente aos passivos ambientais:

Quadro 1 — Sugestdo de contas de passivos ambientais

CONTAS COMENTARIOS

e Fornecedores certificados Permite identificar como a empresa
ambientalmente se relaciona ambientalmente com

e Fornecedores ndo seus fornecedores.
certificados ambientalmente

e  Provisdo para danos Reconhecimento que a empresa
ambientais ocorridos (curto | pagara uma obrigacdo de origem
e longo prazos). ambiental decorrente de um fato ja

ocorrido.

e Reserva para contingéncias | Reconhecimento que a empresa
ambientais. (Patrimonio espera a ocorréncia de um evento
Liquido) futuro relativo & questdo ambiental,

que se ocorrer implicard em efeito
negativo em seus resultados,
reservando parte de seus lucros para
atendimento desta futura obrigacdo.

Fonte —Adaptado de Coelho e Lins (2010).

Coelho e Lins (2010) enfatizam que a diferenca entre provisdo para danos ambientais e
reserva para contingéncias ambientais esta no fato gerador, pois no primeiro caso o fato ja
ocorreu, devendo ser reconhecida a despesa no periodo, enquanto no segundo caso trata-se da
possibilidade de ocorréncia, portanto a empresa reserva antecipadamente parte do seu lucro
para atender a contingéncia, caso ocorra.

Ferreira (2011) apresenta outro elencado de contas que podem ser utilizadas,
fundamentando-se no CPC 25 e IAS 37, dentre as quais se encontram: meio ambiente a
recuperar; indeniza¢Ges por doencas causadas; multas provaveis; aposentadorias precoces;
compensacdes diversas; contingéncias de impactos causados na dgua; no solo ou no ar. Essas
classificagOes devem estar de acordo com o0 modelo de gestdo ambiental da empresa, devendo

ser hierarquicamente elencadas conforme a relevancia de cada conta.
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Conforme j& ressaltado, no Brasil, a NBC T 15 (CFC, 2004), bem como o CPC 25
estabelecem procedimentos que ndo obrigam, mas que orientam a evidenciagdo dos passivos e
das contingéncias ambientais. O CPC 25 normatiza sobre provisdes e passivos contigentes, que
representam 0s passivos que apresentam incertezas sobre o prazo ou valor do futuro
desembolso. Almeida e Batista (2016) afirmam que, no contexto ambiental, esses passivos
contingentes e provisdes poderiam ser reconhecidos conforme as necessidades de preservar,
proteger e recuperar o meio ambiente, de modo a permitir a compatibilidade entre este e o
desenvolvimento econémico, ou em decorréncia de uma conduta inadequada em relacédo a estas
questBes. J& a NBC T 15 institui a demonstracdo de natureza social e ambiental, devendo
divulgar entre outros aspectos, investimentos, gastos com preservacao e recuperacdo de danos
ambientais, multas e indenizacGes e passivos e contingéncias ambientais (BREMENKAMP;
ALMEIDA; PEREIRA, 2011).

Em suma, os conjuntos de normas existentes sugerem e estimulam a divulgacdo dos
passivos ambientais, tendo em vista que toda atividade econdémica causa algum impacto no
ecossistema no qual esta inserida a empresa. Ferreira (2011) sugere para os 7 relatorios
contabeis, a inclusdo do registro dos passivos e provisdes, das reservas para catastrofes e
evidenciar passivos contingentes.

A contabilidade como uma ciéncia dos negécios, pode evoluir para organizar uma
estrutura, uma ldgica, um padrdo nos sistemas de informacdo das empresas com o intuito de
fornecer informacgdes sobre os passivos ambientais (VELLANI, 2008). A evidenciacdo das
informacBes ambientais, relacionamento entre empresa e meio ambiente, bem como seus efeitos
também fazem parte da funcdo da Contabilidade Ambiental no provimento de informagdes aos
seus diversos usudrios (PAIVA, 2006; UEHARA; TAVARES, 2014).

Ressalta-se que o passivo ambiental funciona como um elemento de decisdo no sentido
de identificar, avaliar e quantificar posi¢oes, custos e gastos ambientais potenciais que precisam
ser atendidos a curto, médio e longo prazo (MANGONARO, 2010). A falta de transparéncia
dessas informacdes pode resultar em tomadas de decisdes equivocadas, baseadas em nimeros
errados (VELLANI, 2008). Uehara e Tavares (2014) consideram fundamentalmente
importantes o reconhecimento do passivo ambiental, para obter uma correta avaliagdo
econdmico-financeira da empresa no presente e no futuro. Quando as empresas possuem
passivos ambientais e estes ndo se encontram identificados, pode comprometer sua manutencao
e provocar grande prejuizo aos demais envolvidos, pois estes ndo terdo subsidios para uma
correta e real avaliacdo da situacdo da empresa e, desta forma,ndo poderdo julgar a viabilidade
de fazerem investimentos nela (BERTOLI; RIBEIRO, 2006).
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Lima Filho, Bruni e Gomes (2013) enfatizam que o passivo ambiental era considerado
um redutor de lucros nas atividades empresariais, mas ultimamente tornou-se um diferencial
competitivo que esta sendo incorporado a cultura empresarial, pois seu reconhecimento
evidencia uma preocupacdo importante da atividade empresarial e inter-relacdo com o meio
ambiente, podendo afetar seriamente a continuidade da empresa. Os passivos ambientais podem
ser utilizados para passar uma imagem melhor da responsabilidade social e ética das empresas.

Diversos estudos tratam da importancia dos passivos ambientais, porém a grande
maioria identificou que ndo ¢é dada a devida importancia para esses registros e divulgacdes tanto
por parte de empresas, contadores e académicos (BERTOLI; RIBEIRO, 2006; MELO;
TINOCO; FERNANDES, 2010; FERNANDES; SANTIAGO; PEIXOTO, 2012; LIMA
FILHO; BRUNI; GOMES, 2013; UEHARA; TAVARES, 2014).

Melo, Tinoco e Fernandes (2010), partiram de estudos que ao analisar demonstracdes
financeiras de grandes empresas divulgadas e com agdes negociadas em bolsa de valores
observou a auséncia de informagdes sobre o passivo ambiental na contabilidade dessas
entidades. O que se viu nessas divulgac6es foram apenas informacgoes de forma sintética sobre
algumas acdes de minimizacdo de impacto ambiental,informagdes sobre os investimentos
realizados na area ambiental, ou seja, informacfes declarativas (informacdo qualitativa
expressa em termos descritivos), do tipo positiva, localizadas no Relatério da Administragdo e
ndo auditadas, contrarias a Teoria do Disclosure e confirmaram que sdo poucas as empresas
que registram estes passivos de forma correta e completa.

A préxima secdo destina-se aos procedimentos metodologicos deste estudo, a partir dos
quais sera analisada a evidenciag&o dos passivos ambientais das organizagdes listadas no indice
de Sustentabilidade Empresarial — ISE.

3 METODOLOGIA

Quanto ao objetivo da pesquisa, qualifica-se como descritiva adotando procedimentos
bibliograficos e documentais (COLLIS; HUSSEY, 2005). A apreciacdo do estudo se da por
meio da técnica de analise de contetido considerada “uma técnica de pesquisa que trabalha com
a palavra, permitindo de forma pratica e objetiva para produzir inferéncias do conteudo da
comunica¢do” (CAREGNATO; MUTTI, 2010).

A populacdo é composta por 47 empresas que estdo listadas no indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE) para os anos de 2012, 2013 e 2014, tendo em vista que a

partir de 2012 as informagdes desse indice passaram a contar com um processo auditoria,
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tornando-o mais confiavel e considerando que esse indice tende a estimular a transparéncia e
o desempenho socioambiental das organizacgdes nele listadas (ISE, 2014). Por conta da analise
anual da forma de evidenciacdo dos passivos ambientais, foram consideradas apenas as
empresas que estdo listadas nos trés anos citados de forma concomitante, tendo, portanto, a
amostra reduzida para 34 empresas.

A analise realiza-se em dados secundarios a partir das Demonstra¢cdes Financeiras
referentes aos exercicios anteriores a cada ano do ISE, isto é, de 2011, 2012 e 2013, obtidos
através do site da BM&FBOVESPA. Dentro desse contexto, serdo avaliados o Balango
Patrimonial, as Notas Explicativas e o Relatorio da Administracdo, que segundo a literatura
estudada sdo as formas mais empregadas na evidenciacdo do passivo ambiental pelas
companhias.

A Tabela 1 apresenta a quantidade de empresas divididas conforme classificacdo dos
setores econdmicos da BM&FBOVESPA.

Tabela 1-Quantidades de empresas por subsetor BM&FBovespa
Setor Bovespa Quantidade

Utilidade Publica / Energia Elétrica 11
Financeiro e Outros 7
Materiais Basicos(Quimicos; Madeira e Papel; Siderurgia e Metalurgia; Mineracao) 7
Consumo ndo Ciclico(Alimentos Processados; Salde; Produtos de Uso Pessoal e limpeza) 2
Construgdo e Transporte 3

2

2

Agua e Saneamento
Telecomunicacgdes

Total 34
Fonte —Elaborado pelos autores.

Por meio da técnica de anélise de conteudo sera utilizada a abordagem quantitativa, pois
os dados serdo avaliados por meio da frequéncia das caracteristicas que se repetem no texto
(CAREGNATO; MUTTI, 2010). A partir dos relatorios das empresas selecionadas, as
informac@es no tocante ao passivo ambiental foram categorizadas e verificadas de acordo com
os termos adaptados da sugestdo de Coelho e Lins (2010), referentes aos itens que deveriam
ser divulgados, conforme abaixo:

1) Informac0es referentes a fornecedores certificados ambientalmente;

2) Provisbes ambientais;

3) Reservas para contingéncias ambientais;

4) Outras informacdes relacionadas a passivos ambientais.
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Desta maneira, na proxima subsecdo serd explanada a analise dos resultados e o

confronto daquilo que foi obtido com as hipoteses langadas no inicio do artigo.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Conforme primeiro objetivo especifico, a Tabela 2 apresenta 0s instrumentos

predominantes utilizados na evidenciacdo de passivos ambientais:

Tabela2-Instrumentos predominantes de evidenciacdo de passivos ambientais

Instrumento de NUMERO DE EMPRESAS(*) QUE EVIDENCIARAM CONFORME
Evidenciacao CATEGORIAS DE INFORMACOES DE PASSIVOS AMBIENTAIS(**)
1 \ % \ 2 \ % \ 3 \ % \ 4 | %
Balango Patrimonial 0 0% 5 15% 0 0% 1 3%
Notas Explicativas 0 0% 17 50% 0 0% 1 3%
Relatério da Administragdo 9 26% 2 6% 0 0% 1 3%
Né&o evidenciaram 25  74% 16 47% 34 100% 33 97%
TOTAL DE EMPRESAS 34 34 34 34

Fonte —Dados da pesquisa.
(*) Uma mesma empresa pode ter evidenciado em mais de um instrumento.
(**) Categorias de informacg6es de passivos ambientais:
1) Informag0es referentes a fornecedores certificados ambientalmente;
2) Provisfes ambientais;
3) Reservas para contingéncias ambientais;
4) Outras informacdes relacionadas a passivos ambientais.

Por meio da andlise de conteudo, identificam-se as Notas Explicativas comoo
instrumento de evidenciacdo predominante de passivos ambientais, correspondendo a 50% do
total de empresas no que diz respeito a informagdes sobre provisdes ambientais. Tal resultado
implica na recusa da hip6tese 1, tendo em vista que o Relatério da Administracdo foca em
segundo lugar, com 26% das empresas evidenciando algum tipo de informacdo referente a
fornecedores certificados ambientalmente. Ressalta-se que, em sua maioria, as empresas ndo
evidenciaram informacdes referentes aos passivos ambientais, bem como nenhuma empresa
evidenciou informacdes sobre reservas para contingéncias ambientais.

Em atendimento ao segundo objetivo especifico, a Tabela 3 representa um comparativo

anual da forma de evidenciacao dos passivos ambientais.

Tabela3—Comparativo anual da evidenciacdo de passivos ambientais

CATEGORIAS DE
INFORMAGCOES DE
PASSIVOS NUMERO DE EMPRESAS (*)

AMBIENTAIS(**) 2013 ‘ % ‘ 2012 ‘ % ‘ 2011 ‘ % ‘
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1 7 21% 8 24% 7 21%

2 18 53% 18 53% 18 53%

3 0 0% 0 0% 0 0%

4 1 3% 1 3% 1 3%

Nao evidenciaram 14  41% 14 41% 14 41%
TOTAL DE EMPRESAS 34 34 34

Fonte —Dados da pesquisa.

(*) Uma mesma empresa pode ter evidenciado mais de uma categoria de informacéo.
(**) Categorias de informac6es de passivos ambientais:
1) Informacdes referentes a fornecedores certificados ambientalmente;
2) Provisfes ambientais;
3) Reservas para contingéncias ambientais;
4) Outras informac@es relacionadas a passivos ambientais.

Percebe-se, de um modo geral, que a evidenciacdo de passivos ambientais das empresas
listadas ndo sofreu alteragcdes durante os anos pesquisados, de modo a confirmar a hipotese 2.
Para atender o terceiro objetivo especifico, a Tabela 4 demonstra a evidenciagdo dos passivos

ambientais por setor econémico

Tabelad—Evidenciacdo de passivos ambientais por setor

NUMERO DE EMPRESAS (*) QUE
EVIDENCIARAM INFORMAGOES
e gﬁg?/ﬁco REFERENTES A PASSIVOS NAG
TOTAL DE AMBIENTAIS (**) EVIDEN-
EMPRESAS | 1] % | 2] % [3]%]|4]%]| ciaram | %
Agua e Saneamento 2 0 0% 2 100% 0 0% O 0% 0 0%
Construgdo e Transporte 3 1 33% 1 33% 0 0% 0 0% 1 33%
Consumo néo Ciclico 2 1 50% 1 50 0 0% 0 0% 0 0%
Financeiro e Outros 7 0 0% 0 0% 0 0% 0 0% 7 100%
Materiais Bésicos 7 2 29% 6 8% 0 0% 0 0% 1 14%
Telecomunicagdes 2 0 0% 1 5% 0 0% 0 0% 1 50%
Utilidade Pudblica 11 5 45% 7 64% 0 0% 1 9% 3 27%

Fonte — Dados da pesquisa.

(*) Uma mesma empresa pode ter evidenciado mais de uma categoria de informacéo.
(**) Categorias de informages de passivos ambientais:
1) Informacdes referentes a fornecedores certificados ambientalmente;
2) Provisfes ambientais;
3) Reservas para contingéncias ambientais;
4) Outras informac@es relacionadas a passivos ambientais.

Por meio da anélise da evidenciacdo dos passivos ambientais, por setor, considerando o
percentual de ndo evidenciagdo, pode-se identificar que os setores financeiros sdéo menos
transparentes em suas informagdes. Bem como setores de agua e saneamento; consumo ndo
ciclico; materiais basicos e utilidade publica estdo entre os mais transparentes, confirmando
parcialmente a hipotese 3.
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Ao analisar o processo de evidenciagéo dos passivos ambientais de empresas integrantes
do ISE, percebe-se que ainda ha setores que ndo evidenciam passivos ambientais, e ainda
auséncia de categorias de informacdes evidenciadas, corroborando com os estudos de Bertoli e
Ribeiro (2006); Melo; Tinoco e Fernandes (2010); Fernandes; Santiago e Peixoto (2012); Lima
Filho; Bruni e Gomes (2013); e Uehara e Tavares (2014).

5 CONCLUSAO

Conforme a literatura estudada, verificou-se que a evidenciacdo dos passivos
ambientais € uma questdo importante para a correta avaliacdo da situacdo econdmico-
financeira das organizacdes de uma forma generalizada. A partir deste contexto, a questao
critica que orientou este estudo foi: Como ocorre a evidenciacdo de passivos ambientais em
empresas integrantes do indice de Sustentabilidade Empresarial - ISE?

Para tanto, o objetivo geral da pesquisa consistiu em analisar o processo de
evidenciacdo de passivos ambientais de empresas integrantes do indice de Sustentabilidade
Empresarial — ISE. A pesquisa empirica analisou as demonstra¢fes financeiras, notas
explicativas e relatérios administrativos divulgados por 34 empresas listadas no ISE para 0s
anos de 2012, 2013 e 2014, onde, a partir dos dados coletados, foram feitas inferéncias quanto
0s objetivos especificos.

Com relacao ao primeiro objetivo especifico, encontrou-se que 50% das provisdes
para 0s passivos ambientais estdo expostos nas Notas Explicativas. Desta forma, H1 que
argumenta que a maioria das empresas evidencia seus passivos ambientais apenas em relatorios
administrativos, foi rejeitada.

A respeito do segundo objetivo especifico, foi exposto que a evidenciacdo de
passivos ambientais das empresas listadas néo sofreu alteragdes durante os anos pesquisados,
0 que confirmou a H2, que diz que néo existe diferenca anual na forma de evidenciagdo dos
passivos ambientais.

Ja quanto ao terceiro objetivo especifico, verificou-se que os setores financeiros
sd0 menos transparentes em suas informacgdes. E que os setores de agua e saneamento;
consumo néo ciclico; materiais basicos e utilidade publica estdo entre os mais transparentes,
confirmando parcialmente H3, que diz que as empresas do setor de utilidade publica/ energia
elétrica sdo mais transparentes na evidenciacdo de seus passivos ambientais.

Portanto, os resultados indicaram que ainda existem setores que ndo evidenciam

seus passivos ambientais de forma correta, corroborando com os estudos de Bertoli e Ribeiro
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(2006); Melo; Tinoco e Fernandes (2010); Fernandes; Santiago e Peixoto (2012); Lima Filho;
Bruni e Gomes (2013); e Uehara e Tavares (2014).

Cabe enfatizar que o estudo apresenta limitacdes em virtude da segmentacao da
amostra as empresas listadas no ISE de 2012, 2013 e 2014, que apesar de permitir a comparagédo
entre setores, eles ndo devem ser generalizados.

E por fim, recomenda-se a ampliacdo dos estudos sobre evidenciacdo de passivos
ambientais considerando quantidades maiores de empresas, comparando-as entre listadas e ndo

listadas no ISE e considerando niveis poluidores de alto, médio e baixo impacto.

DISCLOSURE ENVIRONMENTAL LIABILITIES:

A STUDY WITH COMPANIES MEMBERS OF ISE
ABSTRACT
The study aims to analyze the process of disclosure of environmental liabilities of members of
the Corporate Sustainability Index companies - ISE. The research is justified by generating
contributions to the areas of environmental accounting and demonstrates that the organizations
listed in this index are adequately demonstrating their environmental liabilities. A descriptive
research, quantitative in nature, through the technique of content analysis of secondary data,
the financial statements, management reports and notes. The sample consisted of 34 companies
listed on the ISE for the years 2012, 2013 and 2014, based on secondary from the Financial
Statements for the year prior to each ISE exercises, obtained through the BM&FBOVESPA site
data. Thus, we assessed the Balance Sheet, the Notes and the Management Report, which
according to the literature studied are the ways most employed in disclosure of environmental
liabilities by companies. The results identified the Notes as the predominant instrument of
disclosure of environmental liabilities with respect to information on environmental provisions.
We also noticed that, in general, that the form of disclosure of environmental liabilities of listed
companies has not changed over the years surveyed. Finally, by analyzing the disclosure of
environmental liabilities by sector, considering the percentage of non-disclosure, one can
identify that the financial sectors are less transparent in their information. And water and
sanitation sectors; consumer staples; basic materials and utilities are among the most
transparent.
Keywords: Disclosure; environmental liabilities; ISE.
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