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Resumo. O presente estudo buscou apresentar os possiveis impactos dos principais beneficios
previstos na ‘Lei do Bem” (Lei 11.196/2005) nos indicadores de desempenho EBITDA, EBIT
e no montante a ser tributado no Lucro Real por meio de busca na legislacdo contébil e fiscal
as correlagdes teoricas junto aos beneficios fiscais previstos na Lei do Bem. Como resultado,
verificou-se que os beneficios fiscais ndo sdo visiveis no EBITDA, ao menos de modo direto.
No caso do EBIT, pela sua natureza, é impactado diretamente pelo beneficio da depreciacdo
integral e amortizacdo acelerada. No LALUR, a exclusdo adicional da base de célculo pelos
dispéndios realizados com méao de obra de pessoal especifica na pesquisa e atividades de
inovacdo mostra impacto, podendo, em alguns casos, isentar a entidade do imposto devido.
Palavras-chave: Beneficios Fiscais, Lei do Bem, EBITDA

Abstract. The present study sought to present the possible impacts of the main benefits
provided for in the 'Good’s Law' (law 11,196 / 2005) in the performance indicators EBITDA,
EBIT and in the amount to be taxed in the Real Profit through search in accounting and tax
legislation theoretical correlations with the tax benefits provided for in the Law of Good. As a
result, it was verified that tax benefits are not visible in EBITDA, at least in a direct way. In the
case of EBIT, by its nature, it is directly impacted by the benefit of full depreciation and
accelerated amortization. In LALUR, the additional exclusion of the calculation basis for labor
expenditures of specific personnel in the research and innovation activities shows impact and
may in some cases exempt the entity from the tax due.
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1. INTRODUCAO

No ambito da gestdo de recursos financeiros corporativos, se faz fundamental o
acompanhamento dos objetivos, metas e planos de acdo através de indicadores capazes de
apresentar diagnosticos do andamento do controle estratégico da instituicdo (Simmons, 1995).
Néo séo poucos os indicadores contabeis, econdmicos e/ou financeiros existentes, cuja origem
busca o atendimento a diversos propdsitos a depender do stakeholder solicitante. Os mais
comuns indicadores de desempenho organizacional possuem como objeto a identificacdo de
métricas e valores absolutos que permeiam a lucratividade e desenvoltura de caixa.
Demonstracdo do Fluxo de Caixa (métodos direto e indireto), Valor Presente Liquido — VPL,
indices de Liquidez, Economic Value Added — EVA, Return on Investment — ROI,
Endividamento corrente, Valor Adicionado Bruto/Liquido, Lucratividade geral, Break-Even
Point, Mark-Up e Margem Operacional sdo alguns exemplos dos indicadores mais utilizados e
conhecidos na literatura (Brigham e Houston, 1999; Assaf Neto, 2012; Martins, Miranda e
Diniz, 2014).

N4o obstante os indices mencionados, dois indicadores bastante recorrentes na literatura
nacional e internacional como de alta relevancia no processo de gestdo financeira sdo 0s
denominados Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization — EBITDA (na
contabilidade brasileira denominada de Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e
Amortizagdo - LAJIDA) e Earnings Before Interests and Taxes — EBIT (na contabilidade
nacional traduzido para Lucro Antes dos Juros e Impostos sobre Renda — LAJIR).

Embora o céalculo e a demonstracdo analitica para evidenciacdo do EBIT+DA estejam
pautadas em técnicas contabeis universalmente definidas, afastando dos gestores a autonomia
ou subjetividade para promocdo do indicador, o resultado encontrado torna-se apenas um
reflexo do planejamento estratégico adotado e os resultados econémicos de sua atuacdo
profissional, portanto, fundamentalmente, o EBIT+DA ¢é um indicador que reflete o resultado
econdmico das decisGes administrativas da entidade.

Ainda que tal indicador dependa, portanto, das atitudes tomadas pelos gestores baseados
no planejamento estratégico, a partir da exploracéo de certos objetos comerciais e/ou atitudes
nas varidveis internas a empresa, existem benesses governamentais, denominadas de incentivos
fiscais, sendo alguns destes oriundos da Lei. 11.196/05, conhecida como “Lei do Bem”, que
cria concessdo de incentivos fiscais as empresas que buscarem realizar pesquisa e
desenvolvimento de inovacdo tecnoldgica.

Considerando o exposto, buscou-se no presente artigo responder a seguinte questéo de
pesquisa: quais os impactos dos incentivos fiscais que a Lei 11.196/05 pode prover aos
indicadores de desempenho EBIT e EBITDA, e quais os efeitos finais no LALUR, dada
uma configuracgéao fiscal comum em uma empresa no mercado brasileiro?

Assim, para a consecucao desta problematica, o artigo estrutura-se em quatro segdes
adicionais & esta introducdo. Inicialmente, apresenta-se uma sintese tedrica sobre o EBITDA e
0 EBIT e sua mensuracdo e evidenciagéo, o Livro de Apuracdo do Lucro Real — LALUR e a
Lein®11.196/05 (Lei do Bem). Em seguida, sdo apresentados os procedimentos metodoldgicos
adotados para a realizacdo desta pesquisa, antecedendo a secdo de analise e apresentacdo dos
resultados. Por fim, na ultima secdo, conclui-se o artigo com as consideragdes finais, limitagdes
e sugestdes para pesquisas futuras.
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2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 EBITDA

O EBITDA (sigla para Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and
Amortization) trata-se de um indicador econdmico-financeiro do montante de recursos gerados
em uma entidade oriundos de suas atividades operacionais — excluindo-se efeitos financeiros,
tributos sobre lucro e de retengbes contébeis como a depreciacdo. Hoji (2010) conceitua a
principal interpretacdo do EBITDA como um indicador financeiro que evidencia se 0s ativos
operacionais estdo gerando caixa. Wernke et al (2016) afirmam que este indicador é
considerado pelos analistas financeiros o melhor indicador de geracdo de caixa operacional vez
que levam em conta em seu calculo somente os resultados operacionais que afetam o caixa,
desconsiderando despesas e receitas ndo operacionais, como o resultado de equivaléncia
patrimonial, receitas com juros, e os tributos sobre lucro.

Savytzky (2009) corrobora com Wernke et al, pois entende que o EBITDA evidencia o
guanto a empresa consegue gerar de caixa com suas atividades, vez que desconsidera o
resultado financeiro. Ja Silva (2012) aprofunda quando define o indicador como uma medida
de performance operacional que considera as receitas operacionais liquidas apenas, menos 0s
custos e despesas operacionais, exceto depreciacdo e amortizacao.

A relevancia do EBITDA nas corporagfes € consolidada na literatura. Wernke et al
(2015) apontam que muitas empresas estabelecem a remuneragdo de executivos com base em
metas de EBITDA. Greenberg (1998) remota que este indicador existe desde a década de 60,
popularizando-se mais tarde, na década de 80 dentro da visdo dos analistas de investimentos.
Como uma potencial fonte de informagdes gerenciais, Fridson (1998) comenta que 0s
indicadores que podem ser analisados e extraidos a partir do EBITDA podem ser Uteis a analise
de agentes externos a empresa, como o quociente EBITDA/Dividas, além de servir também
como apoio a precificacdo de acdes.

Esta utilidade também ¢é prevista por King (2001) que considera o EBITDA um
indicador que pode ser utilizado, dentro da perspectiva de usuarios externos a empresa, com
finalidade de apoiar a analise da relacdo preco/lucro, como base para projecao do fluxo de caixa
para analise de valuation e como forma alternativa de analisar as empresas que tenham grandes
investimentos e que estariam operando com prejuizos contabeis. Greenberg (1998)
complementa que o indice também pode ser entendido como o indicador que mostra as
empresas de maneira mais favoravel no sentido de disponibilidade de caixa do que realmente
possam ter.

Na literatura nacional, pesquisadores brasileiros corroboram dos mesmos
entendimentos que os autores anteriormente citados. Castro et al. (2007) verificaram que esse
indicador ndo sO é importante na tomada de decisdo gerencial, como que apds andlise dos
principais indicadores econdémico-financeiros utilizados por profissionais que cursavam MBA
na Fundagdo Getulio Vargas, o EBITDA foi considerado um dos cinco indicadores mais
importantes para a gestédo financeira das empresas.

Embora sua relevancia seja atestada, criticas quanto ao uso indiscriminado deste
indicador também néo ressalvadas por diversos autores como White, Sondhi e Fried (1997),
Eastman (1997), Stumpp (2000), King (2001), Martins, Diniz e Miranda (2012), Assaf Neto
(2002), Vasconcelos (2002) e Icé e Braga (2001). No Quadro 1, estdo relacionadas as principais
vantagens e desvantagens do EBITDA conforme os autores mencionados.
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Quadro 1 — Pontos positivos e negativos do EBITDA

Pontos Positivos

Pontos Negativos

Possibilidade de conciliar as estimativas futuras de fluxo
de caixa com o resultado obtido em exercicios passados.

O EBITDA pela sua prépria composicao e natureza, é
sensivel a avaliacdo de estoques, especialmente quando
sua analise objetiva determinar o valor de mercado de
empresas

Por desconsiderar receitas e despesas financeiras, elimina
qualquer dificuldade para fins de analise de uma eventual
desvalorizacdo da moeda.

O valor informativo do EBITDA é mais significativo
quando usado de forma associada com outras técnicas de
andlise ou outros indicadores.

Apéia decisdes de mudancas na politica financeira da
empresa, caso exista um valor de EBITDA insatisfatorio.

Né&o é aplicado em Instituicdes financeiras, dado que as
despesas financeiras nestas Instituicdes fazem parte das
operagdes principais, logo, ndo devem ser excluidas

Auxilia a analise do grau de cobertura das despesas
financeiras, evidenciando o potencial operacional de caixa
para remunerar os credores

Seria mais explicativo se proporcionasse uma leitura do
efeito dos gastos diferidos em seus valores totais

Avalia de que forma repercutiu a estratégia financeira
adotada.

O EBITDA ndo interessa tanto a um investidor
minoritario de longo prazo, que esta preocupado com a
politica de dividendos da empresa.

Pode ser utilizado como benchmark financeiro, através da
analise de seus indicadores estaticos ou absolutos
comparados com os de outras empresas congéneres

Por desconsiderar despesas financeiras, 0 EBITDA pode
tornar-se um indicador que ndo demonstra a real
situagdo de uma empresa que possui um alto grau de
endividamento, pois este pode omitir grandes prejuizos
liquidos.

Por evidenciar a viabilidade dos negécios, através da
afericdo da eficiéncia e produtividade, serve de base para
avaliac@o de empresas

Né&o é recomendavel a empresas que utilizam ativos com
pouco tempo de vida Util

Representa uma medida globalizada por permitir a
comparacdo de dados entre empresas de diferentes paises

A exclusdo de juros de operacGes de crédito em
empresas que costumam financiar aquisi¢do de ativos
tende a ser problematico para avaliacdo

Pode ser utilizado pelas empresas para estabelecer suas
metas de desempenho

O resultado pode ser fortemente influenciado por
politicas contabeis ligadas a postergacao/antecipagdo da
data de reconhecimento de despesas e receitas

Pode ser utilizado como base para pagamentos de bénus a
empregados

Pode levar a empresa a distribuir parte do proprio capital
por meio de bénus e dividendos, prejudicando a riqueza
dos acionistas, caso usado como base para calculo de
bdnus.

Fonte: Adaptado de Santana e Lima (2002) e Wernke et al (2016)

2.2 EBIT

O EBITDA, conforme ja citado, ndo deve ser confundido com um segundo indicador
econémico-financeiro, alternativo, mas também inserido nos relatdrios gerenciais anuais das
empresas: 0 EBIT, sigla para Earnings Before Interest and Taxes. Complementar ao EBITDA,
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0 EBIT evidencia um montante posterior, menor que o EBITDA, vez que traz ao calculo do
EBITDA as despesas incorridas e reconhecidas das deprecia¢tes e amortizagdes dos ativos da
empresa.

O EBIT inclui todos os tipos de itens operacionais, inclusive a maioria das receitas e
despesas. Geralmente, excluem-se receitas e despesas financeiras, ganhos ou perdas de
operacOes encerradas, eventos extraordinarios e receitas de investimentos ndo operacionais.
Para se calcular o EBIT, a depreciacdo do ativo fixo deve ser subtraidal...] (Copeland, 996 apud
Santana e Lima, 2002).

O EBIT (ou LAJIR), devido ao seu método de calculo também é conhecido na literatura
como “Lucro Operacional”, vez que resulta da receita liquida da entidade menos as despesas
categorizadas como operacionais — afastando o resultado financeiro. A utilizacdo do LAJIR é
ampla, e permeia diversos indices e quocientes de estruturas de capital, rentabilidade e
lucratividade, como exemplo, Brigham e Houston (1999, pg. 87) apontam a utilizacdo do
LAJIR no céalculo de Indice de Cobertura de Juros, no Indice de Cobertura dos Pagamentos
Fixos, e na Capacidade de Geracéo de Lucros.

Entre 0 EBIT e EBITDA, € prevista na literatura outros dois indicadores, o EBITD e o
EBITA, para serem utilizados quando a despesas com depreciacdo e amortizacdo, de forma
independentes, refletem relevantes montantes para gestéo estratégica da entidade.

2.3 LALUR

Criado em 1977 pelo Decreto-Lei n°® 1.598/77, o Livro de Apuragdo do Lucro Real —
LALUR trata-se de um livro de escrituracdo eminentemente fiscal destinado a apuragédo
extracontabil do lucro sujeito a tributacdo pelo imposto de renda em cada periodo de apuracéo.
(RFB, 2012). E fundamental para apuracdo dos tributos a serem recolhidos pelas empresas
optantes pela forma de tributacdo denominada Lucro Real. Importante ressaltar que tal método
difere do modelo de tributacdo denominado Lucro Presumido, onde os tributos sobre o lucro
sdo incidentes sobre um montante apurado através da presuncao fiscal de um lucro obtido com
base em um indice aplicado sobre a receita bruta de uma entidade. O levantamento do LALUR
é obrigatdrio para empresas que optarem pelo regime do Lucro Real.

Né&o se confunde Lucro Liquido com Lucro Real. Enquanto o primeiro trata do saldo
positivo apds as deducbes completas na Demonstracdo do Resultado, o Lucro Real é o lucro
liquido do periodo, apurado com observancia das normas das legislacdes comercial e societéria,
ajustado pelas adi¢Oes, exclusdes ou compensacOes prescritas pela legislacdo do Imposto de
Renda. (Silva, 2006). Fabretti (2009) explica que ap6s apurado o lucro liquido segundo o
conceito do IR, este € transportado para o Lalur e ajustado mediante as adi¢cOes, exclusdes e
compensagOes que estdo determinadas na lei, apurando o lucro real. O LALUR estrutura-se em
duas partes, denominadas como partes A e B:

A) A parte “A” do LALUR ¢ destinada aos langamentos de ajuste do lucro liquido do
periodo (adi¢des, exclusdes e compensacdes), tendo como fecho a transcri¢cdo da demonstracéo
do lucro real.
a. Adigdes configuram-se nas despesas incorridas e contabilizadas que ndo séo,
perante a Secretaria da Receita Federal do Brasil, para fins fiscais, dedutiveis. Como
exemplos, Fabretti (2009) aponta as multas por infracOes fiscais e despesas com
alimentacdo de socios. Assim, devem ser somados ao lucro liquido do exercicio os valores
contabilizados com estas despesas;
b. Exclusdes configuram-se em valores que a lei permite subtrair do lucro para
efeito fiscal, a exemplo da amortizacdo acelerada e receitas com equivaléncia patrimonial
contabilizadas.
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C. CompensacOes se traduzem nos prejuizos dos periodos-base anteriores que
podem ser utilizados para reducdo do lucro tributavel.
B) A parte “B” do LALUR ¢ destinada ao controle dos valores que foram ajustados na
Parte A que devam influenciar a determinacéo do lucro real de periodos de apuragdo futuros e
ndo constem da escrituracdo comercial (RFB, 2012).

2.4 Lein®11.196/2005 - A ‘Lei do Bem’

Ao investimento continuo em inovacdo, qualidade e produtividade atribui-se notavel
relevancia quando se pretende que os negdcios consigam ser competitivos em relagdo a
concorréncia, para tanto, fundamental a capacidade de integrar e balancear competéncias
relacionadas a diversas fungdes da empresa como Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) e
Marketing, aliadas a um planejamento econdmico-financeiro (Paladino, 2010). Neste impeto
de fomentar tais setores na iniciativa privada, esperando o desenvolvimento consequente da
economia, estimulando empresas a desenvolverem internamente atividades de pesquisa
tecnoldgica e novos produtos tecnolégicos, o governo federal promulgou através do Decreto
5.798/06 a Lei n°® 11.196/2005, popularmente conhecida como a “Lei do Bem”.

A Lei do Bem visa, em esséncia, oferecer subsidios fiscais a empresas que investirem
em P&D para inovacgdo, como o subsidio fiscal na deducédo da soma de dispéndios de custeio
para tal atividade. Os beneficios previstos alcangcam apenas pessoas juridicas participantes das
formas de tributacdo denominadas Lucro Real e Lucro Presumido, ndo sendo homogéneas, no
entanto, as aplicagdes fiscais.

Incentivos fiscais, conforme Link (1996) e Avelar (2007), configuram importante
iniciativa ao fomento de inovacao e desenvolvimento econdmico. Calzolaio e Dathein (2012),
em seu estudo quanto aos efeitos do uso da Lei do Bem na ampliacdo das inovacoes,
encontraram que o incentivo fiscal a inovagdo € um instrumento adequado para intensificar no
curto prazo as atividades de inovacao que ja estdo sendo executadas. Segundo ainda os autores,
tal politica, no entanto, ndo € apropriada para ampliar o nimero de empresas inovadoras, nem
apoiar projetos de maior risco (que necessitam de grande aporte de capital). Dentre 0os pontos
fortes e fracos de uma politica fiscal como a Lei do Bem, os principais encontram-se
evidenciados no Quadro 2.

Quadro 2 - Pontos positivos e Negativos de Incentivos Fiscais

Pontos Positivos Pontos Negativos

A solicitacdo do beneficio fiscal necessita de poucos
documentos e possui um processo menos complexo do que
a de outras politicas. Ndo é necessaria uma grande estrutura
de funcionarios publicos para gerencia-la, sendo, na maior
parte das vezes, facil de ser acessada porque ndo exige
repasse periddico de verba e ndo passa por mudancas
constantes em sua regulamentagao

Para requisitar o beneficio fiscal ndo se exige da firma
informacgdes altamente detalhadas e complexas. Assim, as
firmas que ndo podem atender exigéncias minuciosas
podem solicitar o beneficio fiscal

O incentivo fiscal tem um efeito psicologico positivo “vou
pagar menos impostos”, alcangando apoio dos empresarios

Tal instrumento ndo altera a percepcdo que a empresa
possuli acerca do risco, afetando
apenas a estrutura de custo. Em outras palavras, ela ndo é
suficiente para as empresas assumirem novos riscos, mas
incentiva os planos de inovagdo atuais

As firmas sem condigdes financeiras para investir em
atividades de inovacdo (como as pequenas) ndo podem
acessar, na pratica, os incentivos da politica fiscal de
inovacdo caso o0 governo nao implante um apoio
especifico para elas

O incentivo fiscal ndo amplia a base de empresas
inovadoras, mas intensifica as atividades de inovacgdo das
empresas que ja se encontram inovando, sem, todavia,
encetar novas empresas junto as que ja praticam atividades
inovadoras
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Politicamente, o incentivo fiscal &€ mais viavel do que o0 N&ao é possivel saber, com exatiddo, quanto de P&D e
subsidio e outras concessdes governamentais, porque ndo inovacdo sdo realizados como consequéncia da politica
envolve negociagao de recursos orcamentarios fiscal devido a variaveis inobservaveis.

Fonte: Link (1996) e Avelar (2007)

Define-se como inovagao tecnoldgica para fins de obtengdo dos beneficios ficais a “[...]
concepcao de novo produto ou processo de fabricacdo, bem como a agregacdo de novas
funcionalidades ou caracteristicas ao produto ou processo que implique melhorias incrementais
e efetivo ganho de qualidade ou produtividade, resultando maior competitividade no mercado.”
(Art. 17, 81° L 11196). Portanto, o conceito de inovagéo para fins ficais da Lei 11.196/05 né&o
se limita a pesquisa e producdo de produto inédito no mercado, mas abrange desde alteracfes
incrementais em produtos pré-existentes, como novos processos de fabricacdo e agregacao de
novas funcionalidades em produtos assim como em servigos que resultem em ganhos na
competitividade da(s) empresa(s) envolvida(s).

Calzolaio e Dathen (2012) listam as atividades passiveis de receber incentivos fiscais
pela Lei do Bem. As atividades de inovacdo que sdo passiveis de receber incentivos fiscais,
segundo a LB, sdo: a) pesquisa para o desenvolvimento tecnologico e de inovagdo; b)
cooperacdo entre empresa com universidades, instituicbes de pesquisa, micro e pequena
empresa ou inventor independente; ¢) contratacdo de pesquisadores; d) patentes e registro de
cultivares; e) aquisicdo de novas maquinas, equipamentos, aparelhos e instrumentos destinados
a inovacao; f) aquisicao de bens intangiveis vinculados ao conhecimento técnico-cientifico; g)
aquisicdo de royalties, assisténcia técnica ou cientifica e servicos especializados; h) construcao
de espacos fisicos destinados a laboratérios de P&D dentro das firmas. Portanto, a LB fomenta
uma ampla gama de atividades de inovagéo (Calzolaio e Dathen, 2012).

Outra caracteristica da lei é a de que o objeto principal de exploracdo da empresa nao
necessita ser, obrigatoriamente, a de atividades de P&D. Conforme aponta Lopes et al (2015),
a Instrucdo Normativa (IN) n°® 1.187, de 29 de agosto de 2011, emitida pela Receita Federal do
Brasil (RFB), determina apenas que ela esteja classificada como: a) Pesquisa basica dirigida;
b) Pesquisa aplicada: c) Desenvolvimento experimental; d) Tecnologia industrial basica; e)
Servigos de apoio técnico.

Embora a Lei do Bem possua diversas nuances, como os capitulos I e Il que tratam
especificamente de regime especial de tributacdo para a plataforma de exportacao de servicos
de tecnologia da informacdo — REPES e do regime especial de aquisicao de bens de capital para
empresas exportadoras — RECAP, os quatro principais beneficios, ou seja, 0s instrumentos
juridico-fiscais mais impactantes nas empresas sao as previstas no Quadro 3.

Quadro 3 - Principais beneficios previstos da 'Lei do Bem'

Beneficio Detalhamento Tipo de gasto aplicavel Quem pode receber o
beneficio

Exclusdo Adicional Deducgdo extra no LALUR Gastos com P&D como médo de Empresas de Lucro Real
60% a 100% de dispéndios com obra, materiais, insumos de

atividades de pesquisa terceiros etc.
Reducdo de IPI Reducdo de 50% na aliquota Maquinas e Equipamentos para Qualquer empresa

do IPI na aquisicdo de ativos  uso exclusivo de P&D

para P&D
Depreciacdo Depreciacdo integral dos Maquinas e Equipamentos para Empresas de Lucro Real
Integral ativos adquiridos utilizados uso exclusivo de P&D

em P&D
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Amortizacdo Amortizacdo acelerada dos Bens intangiveis para uso Empresas de Lucro Real
Acelerada ativos adquiridos utilizados exclusivo de P&D
em P&D

Fonte: Adaptado da Lei n® 11.196/2005

Cabe apontar que no periodo de 2016, a Medida Provisoria 694/2015 suspendeu 0s
efeitos fiscais previstos, retornando em 2017 sua plenitude.

3. METODOLOGIA

O presente estudo possui abordagem proeminentemente qualitativo, considerando que
as discussdes foram realizadas com base na bibliografia e documentos oficiais emitidos
(Marconi e Lakatos, 2002), com conclusdes realizadas por método dedutivo. Nao obstante, o
resultado a ser encontrado possui carater quantitativo, vez que entrega uma equacao exata para
calculo dos beneficios fiscais de forma pecuniéria e numérica. Quanto aos objetivos, trata-se de
estudo puramente descritivo, por objetivar descrever as caracteristicas do objeto de estudo,
tornando-a também de natureza aplicada. Utilizou-se o software de planilha eletrénica
Microsoft Excel, versdo 2010, para confecgédo das tabelas presentes no presente artigo.

4, DISCUSSAO E RESULTADOS

Apos o levantamento bibliografico realizado, a presente secdo busca elencar os efeitos
constantes no Quadro 4, individualmente, em situacdes de empresas comumente encontradas
no mercado nacional. Serdo abordadas as vantagens fiscais individualmente em subsecdes em
trés situacOes fiscais de empresas de Lucro Real: Em prejuizo fiscal, em lucro tributavel até o
limite de $ 60.000,00 trimestral e lucro tributavel acima do citado montante. Cabe ressaltar que,
por tratar-se de estudos dirigidos de efeitos generalistas, tais situacBes sdo simulagdes
financeiras.

3.1 Exclusao adicional - 60% a 100%

Contabilmente, toda despesa incorrida/realizada (ainda que ndo paga ou sem efeito de
caixa) deve ser registrada através do método das partidas dobradas, operacdo béasica da
contabilidade. Toda e qualquer despesa (no conceito contabil do termo) é considerada uma
conta de resultado e consta no rol da demonstracdo do resultado (DR), tal como as receitas. As
despesas, lancadas a débito, sdo contas que naturalmente vao reduzir as receitas adquiridas,
tornando seu lucro fiscal menor.

Como exemplo, um periodo fiscal que resultou em uma receita total de $ 2.000, as
despesas incorridas com salarios, materiais, servi¢os diversos e tributos sobre venda somando
$ 800, teremos um resultado positivo de $ 1.200, onde teoricamente seria a base de calculo para
tributos sobre o lucro.

O beneficio fiscal presente na Lei do Bem, tratado neste subitem, trata de um fator
multiplicador em algumas das despesas incorridas, podendo ser de 1,6 até 2,0, como explica a
Instrucdo Normativa n° 1.187/2011.

llustrativamente, no mesmo exemplo anterior, na ocasido de o valor de $ 800,00 em
despesas dedutiveis puder ser segregado em $ 350,00 de despesas comuns, e $ 450,00 em
despesas caracterizadas como de inovagéo, para fins de apuragéo do lucro real, este montante
podera ser ndo de $ 800, mas de $ 1.070 ($450 x 1,6 + 350) podendo chegar a $ 1.250 ($450 x
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2,0 + 350), ou seja, uma reducdo de 56,25% no montante tributavel. Cabe apontar, todavia, a
segregacdo das aliquotas e as condigdes para sua utilizacdo, conforme Quadro 4.

Quadro 4 - Aliquotas de reducéo e fundamento legal

Aliquota Adicional Condicao Fundamento Legal
Dispéndios realizados no periodo de apuracdo com
pesquisa tecnoldgica e desenvolvimento de inovacéao IN 1187/11, Art. 7°,
60% (sessenta por cento) P A
tecnoldgica, classificaveis como despesas pela caput

legislacdo do IRPJ

No caso de a pessoa juridica incrementar o nimero de
oh (o pesq_uisad(_)res contratados no a_no-calendériq de gozo
20% (vinte por cento) do incentivo em percentual acima de 5% (cinco por
cento), em relagdo & média de pesquisadores com
contratos em vigor no ano-calendario anterior ao de
gozo do incentivo IN 1187/11, Art. 7°, §
ou 20|
No caso de a pessoa juridica incrementar o nimero de
pesquisadores contratados no ano-calendério de gozo
do incentivo até 5% (cinco por cento), em relacéo a
10% (dez por cento) média de pesquisadores com contratos em vigor no
ano-calendario anterior ao de gozo do incentivo

Soma dos dispéndios ou pagamentos vinculados a
pesquisa tecnolégica e desenvolvimento de inovagdo IN 1187/11, Art. 7°, 8§
tecnoldgica objeto de patente concedida ou cultivar 8°
registrado

20% (vinte por cento)

Fonte: O autor

Portanto, mostra-se possivel uma reducdo na base de célculo do Lucro Real entre 60%
e 100%, o que impacta diretamente no montante final a ser recolhido em tributos. Conforme
previsdo legal no Regulamento do Imposto de Renda, a RIR/18, a aliquota a utilizada para o
calculo do imposto de renda é atualmente de 15% (quinze por cento) sobre o lucro real, mais
10% (dez por cento) como imposto de renda adicional sobre o excedente de $ 60.000,00
(sessenta mil reais) trimestrais. Além destas aliquotas, € cobrado a titulo de Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido o montante de 9% sobre uma base de calculo que raramente se diferencia
da base do imposto de renda.

De posse dos dados acima mencionados, torna-se possivel calcular algebricamente o
impacto deste beneficio nas situagGes fiscais das empresas. Utilizando como exemplo
hipotético uma empresa cujo Lucro Real Trimestral inicial seja de $ 650 (BCi), com incorréncia
de $ 420 (80% do montante) em dispéndios passiveis de beneficios (Dpb), temos que:

1. [(BCi-DPbx60%)x (IR + CSLL) ]+ [ (BCi - DPb x 60%) - 60.000 ] x (IR+)
2. [(650.000 - 420.000 x 0,6) x (0,15 + 0,09) ] + [ (650.000 - 420.000 x 0,6) - 60.000) X

3. (398.000 x 0,24) + (338 x 0,10)
4. Total de Tributos a serem pagos: $ 129.320,00

Mantendo o calculo algébrico, podemos encontrar o percentual de economia diretamente
aplicavel em outras situagdes:

1. [(BCi- DPbx60%)x (IR + CSLL) ]+ [ (BCi - DPb x 60%) - 60.000 ] x (IR+)
2. [(BCi-0,6DPb) x 0,24 + [ (BCi - 0,6DPb) - 60.000 ] x 0,10
9
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3. (0,24BCi - 0,144DPb) + 0,10BCi - 0,06DPb - 6.000
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Equacao do imposto a pagar com o beneficio: 0,34 BCi - 0,204 DPb - 6.000

Equacéo do imposto a pagar sem o beneficio: 0,34 BCi - 6.000

Equacdo da Economia em valores: 0,204 DPb
Equacdo da economia em percentual:
1-[(0,34 BCi - 0,204 DPb - 6.000) / (0,34 BCi - 6.000) ]

No exemplo acima: 1 - [ 129320/ 215000 ] =$ 39,85%

Com base na metodologia mencionada, elenca-se o Quadro 6 abaixo com os impactos
no LALUR deste beneficio fiscal.

Quadro 6 - Beneficios conforme situacéo fiscal

Situacdo: Despesas passiveis do beneficio de 60%

Ocasido Quanto se pagara de tributos Como encontrar a economia
Se BCi<0 $0,00 N&o hé tributos para economizar
Se (BCi/ 0,6) < DPb $0,00 Economia de 100%

Se 0 < (BCi - 0,6DPb) < 60.000 0,24xBCi - 0,144xDPb 0,144 x DPb

Se (BCi - 0,6DPb) > 60.000 0,34xBCi - 0,204xDPb - 6.000 0,204 x DPb

Situagdo: Despesas passiveis do beneficio de 70%

Ocasido Quanto se pagard de tributos Como encontrar a economia
Se BCi<0 $0,00 N&o h4 tributos para economizar
Se (BCi/ 0,7) <DPb $0,00 Economia de 100%

Se 0 < (BCi - 0,7DPb) < 60.000 0,24xBCi - 0,168xDPb 0,192 x DPb

Se (BCi - 0,7DPb) > 60.000 0,34xBCi - 0,238xDPb - 6.000 0,272 x DPb

Situacdo: Despesas passiveis do beneficio d

e 80%

Ocasido Quanto se pagara de tributos Como encontrar a economia
Se BCi<0 $0,00 N&o h4 tributos para economizar
Se (BCi/ 0,8) <DPb $0,00 Economia de 100%

Se 0 < (BCi - 0,8DPb) < 60.000 0,24xBCi - 0,192xDPb 0,192 x DPb

Se (BCi - 0,8DPh) > 60.000 0,34xBCi - 0,272xDPb - 6.000 0,272 x DPb

Situacdo: Despesas passiveis do beneficio de 100%
Ocasido Quanto se pagara de tributos Como encontrar a economia
Se BCi<0 $0,00 Né&o hé tributos para economizar
Se BCi < DPb $0,00 Economia de 100%
Se 0 < (BCi - DPb) < 60.000 (Bci - DPb) x 0,24 0,24 x DPb
Se (BCi - DPb) > 60.000 [(BCi - DPb) x 0,34] - 6.000 0,34 x DPb

Fonte: O autor

Em relacdo aos indices EBIT e EBITDA, a presente vantagem fiscal ndo reflete
impactos, vez que trabalha exclusivamente na exclusdo da base de calculo de tributos sobre

lucro.

10
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3.2 Reducéo de IPI

O Imposto sobre Produto Industrializado — IPI consiste em um tributo federal incidente
sobre novos produtos industrializados em territério nacional e em importacGes de produtos
industrializados, total ou parcial, tendo sua aliquota regulada conforme disposicdo no
Regulamento do IP1 — RIPI/10 e TIPIL. Conforme previsdo na Lei 11.196/05, em seu artigo 17°,
I1, as empresas poderdo usufruir de redugéo de 50% (cinquenta por cento) do Imposto sobre
Produtos Industrializados - IPI incidente sobre equipamentos, maquinas, aparelhos e
instrumentos, bem como 0s acessorios sobressalentes e ferramentas que acompanhem esses
bens, destinados a pesquisa e ao desenvolvimento tecnologico.

A contabilizacdo da aquisicdo de um bem importado difere da contabilizacdo de uma
despesa com pesquisa, como o subitem anterior. Por ser um ativo adquirido, atendendo aos
preceitos de conceito e identificacdo de ativo imobilizado do pronunciamento contabil CPC 27
(R2), a aquisi¢do de um equipamento transita dentro de demonstracdo patrimonial, e ndo de
resultado.

Conforme o CPC 27, o valor a ser registrado na empresa € o valor pago na aquisi¢éo do
produto, incluindo impostos, montagem e frete para sua completa e pronta utilizacdo pela
empresa. Portanto, a reducéo de IP1 no vulto de 50% possui dois principais impactos:

Reduz o valor a ser pago pelo produto, portanto, ha uma economia de 50% no IPI incidente,
Com o valor reduzido na contabilidade devido a economia, sobra dinheiro para alocacdo de
recursos onde estd necessitante com maior urgéncia ou a discricionariedade da organizagao

A redugdo do IPI, pela sua natureza patrimonial e de caixa, ndo afeta diretamente,
contabilmente, nem o Lucro Real da entidade, nem os indices EBIT e EBITDA. Afetam,
todavia, indiretamente, fez que a economia de caixa permitira novas estratégias de aplicacédo
qgue poderdo (ou ndo) resultar em maiores vendas para fins de EBITDA ou maiores
investimentos em pesquisa para fins de reducdo de tributos no LALUR.

3.3 Depreciacao integral e amortizacao acelerada

Conforme a redacdo dada pela Lei 11.774/2008, a pessoa juridica também gozarad de
depreciacdo integral, no préprio ano da aquisi¢do, de maquinas, equipamentos, aparelhos e
instrumentos, novos, destinados a utilizacdo nas atividades de pesquisa tecnoldgica e
desenvolvimento de inovagéo tecnologica, para efeito de apuracdo do IRPJ e da CSLL.

A depreciagdo consiste em uma alocacdo sistematica de valor conforme a vida util estimada
de um ativo (CPC 27). Comumente, para fins fiscais, aceita-se as regras impostas pela
Secretaria da Receita Federal, onde define-se o tempo de vida util de um bem para fins fiscais
— implicando em uma depreciagéo sistematica neste periodo.

Os langamentos de despesas com depreciacdo sdo consideradas dedutiveis para fins de
calculo de imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido, conforme RIR/18.
Assim, a depreciacdo integral de um bem antecipa a um periodo (0 de aquisicdo do
equipamento) toda a depreciacao prevista para sua vida Gtil. Como consequéncia, temos uma
dréstica reducdo no Lucro Real em um exercicio, porém, uma falta de despesa dedutiveis nos
anos seguintes.

11
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Quadro 7 - Opcdes para depreciacdo

Aquisi¢do de um equipamento com vida Util estimada em 5 anos

. Depreciacdo optada e efeito no LALUR
Equipamento
20X1 | 20X2 | 20X3 | 20X4 | 20X5 Depreciado em 5 anos
100% | -20% | -20% | -20% | -20% 100%
20% | 20% | 20% | 20% | 20% 100%

2
Fonte: O Autor

Considerando os efeitos nos anos seguintes a depreciacao integral, cabe a empresa
planejar adequadamente qual a melhor estratégica para economia de tributos:
a) Considerando a reducdo no IPI e os dispéndios com pessoal (beneficio 1), se vale
apena depreciar integralmente o equipamento adquirido, ou;
b) Considerando os beneficios, se vale a pena segregar em deducgdes sistematicas
nos anos seguintes com depreciacdo constante, levando em consideracao, inclusive,
o0 valor da moeda ao longo do tempo.

Enquanto a depreciacdo responde pelos ativos tangiveis, os ativos intangiveis (tais como
marcas, patentes e direitos diversos) sofrem da mesma alocacdo, todavia com a denominagéo
de Amortizacdo. De forma bastante similar, este beneficio se da mediante dedu¢do como custo
ou despesa operacional, no periodo de apuracdo em que forem efetuados, dos dispéndios
relativos a aquisicdo de bens intangiveis, vinculados exclusivamente as atividades de pesquisa
tecnoldgica e desenvolvimento de inovacdo tecnolégica, classificaveis no ativo diferido do
beneficiario, para efeito de apuracdo do IRPJ.

No indicador EBITDA, ndo ha efeitos diretos, tal qual os demais beneficios fiscais, vez que
este indicador indica 0 montante sem considerar as reten¢fes contabeis das depreciacdes e
amortizacdes, enquanto no indicador EBIT, o impacto é direto.

Considerando que o EBIT, essencialmente, trata-se do indicador EBITDA considerando
as DepreciagBes e Amortizacdes, o impacto no indicador EBIT deste beneficio fiscal é o
montante global da aquisicdo dos ativos depreciados e amortizados integralmente, caso assim
optado pela empresa.

A titulo de exemplo, uma aquisicdo no més 07/X1 cujo valor final do equipamento foi de $
1.500.000 e o indicador EBITDA, até aquele momento, estava na cifra de $ 4.000.000:

a) Caso a empresa opte por depreciar integralmente:

i. EBITDA: $ 4.000.000;
ii. EBIT: $2.500.000 (1.5000.000x 100%)
b) Caso a empresa opte por depreciar em 5 anos;
i. EBITDA: $ 4.000.000;
ii. EBIT: $ 3.850.000 (1.500.000 x 20% x 50%)

5. CONSIDERAGCOES FINAIS

O presente estudo buscou apresentar os impactos dos principais beneficios da Lei do
Bem (Lei 11.196/2005) nos indicadores EBITDA, EBIT e no montante a ser tributado no Lucro
Real, por meio de um estudo bibliografico, descritivo, aplicado, proeminentemente qualitativo
e dedutivo.

Observou-se que, no caso do indicador EBITDA, nenhum beneficio fiscal prevista na
legislagdo trabalhada teve impactos diretos, assim, pode-se concluir que as criticas a este
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indicador no que dizem respeito a ser balizador de tomadas de decisdo possuem fundamento e
procedéncia. Os beneficios fiscais ndo sdo visiveis no EBITDA, ao menos de modo direto,
sendo que a utilizacdo das benesses fiscais poderiam impactar em um crescimento de EBITDA
como consequéncia posterior de atitudes organizacionais e empresariais.

No caso do indicador EBIT, pela sua natureza complementar ao EBITDA, é impactado
diretamente pelo beneficio fiscal da depreciacdo integral e amortizacdo acelerada (Lei
11.196/05, art. 17, 111 e V). O EBIT, com o efeito da Lei do bem, reflete as decisdes da empresa
e posicionamentos estratégicos de planejamento tributario no médio prazo.

No LALUR, a excluséo adicional da base de célculo pelos dispéndios realizados com
mao de obra de pessoal especifica na pesquisa e atividades de inova¢do mostra grande impacto,
podendo, em alguns casos, reduzir até 100% do imposto devido.

O estudo possui, como limitacdo principal, a temporalidade e vigéncia legal dos
dispositivos tratados e estudados, sendo que alteracdes legislativas como reforma tributaria dos
tributos federais, ou alteragdes dos beneficios previstos na Lei n® 11.196/2005, podem afastar a
exatidao neste trabalho apresentada.

Como sugestdo para pesquisas futuras, um reestudo com os beneficios e seus impactos
em outros indices tais como Economic Value Added (EVA) ou indicadores de Fluxo de Caixa
(DFC), e abrangéncia de empresas beneficiadas no sistema Regime Especial de Tributa¢éo para
a Plataforma de Exportacdo de Servicos de Tecnologia da Informacdo - REPES e Regime
Especial de Aquisicdo de Bens de Capital para Empresas Exportadoras — RECAP viria a
expandir a discussdo académica sobre o assunto.
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