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RESUMO

O objetivo geral desta pesquisa foi apresentar alternativas de investimentos disponiveis no
mercado financeiro brasileiro, destinadas as pessoas fisicas, e também, identificar o perfil
investidor dos académicos do 6° 7° e 8° semestres do curso de ciéncias contabeis da
UNEMAT, do campus de Tangara da Serra — MT. A pesquisa apresentou informacdes sobre
0s tipos de riscos a que os investimentos estdo sujeitos e sobre os perfis de investidores. A
metodologia adotada foi a pesquisa exploratéria, qualitativa, bem como a descritiva,
quantitativa, e em relacdo ao objeto de estudo classificou-se como bibliogréfica e pesquisa de
campo. Foram destacadas 06 (seis) opcOes de investimentos, sendo elas: Caderneta de
Poupanca; Titulos Publicos; Fundos de Investimentos; A¢des; CDBs e RDBs; e Previdéncia
Privada. Identificou-se menos 05 (cinco) tipos de riscos aos quais 0s investimentos estdo
sujeitos, sendo eles: Risco de Mercado; de Liquidez; de Crédito; Operacional e Legal.
Verificou-se que existem 03 (trés) perfis de investidores, sendo eles: Conservador; Moderado;
e Arrojado ou Agressivo. Em relacdo ao perfil investidor dos académicos do curso de
Ciéncias Contébeis da UNEMAT, identificou-se que o perfil de investidor conservador
prevaleceu na maioria dos académicos.

Palavras-chave: Investimentos. Mercado Financeiro. Pessoas Fisicas (PF). Perfil do
Investidor. Decisoes.

1 INTRODUCAO

A informacao tornou-se elemento basico para os investidores uma vez que 0S mesmos
precisam levar em conta varios fatores na hora de investir para decidir onde aplicar os seus
recursos. Assim, é necessario conhecer todas as opcdes disponiveis no mercado financeiro e
em muitas vezes é preciso buscar a ajuda de profissionais que atuem nesse mercado, que
possuam conhecimentos das opcdes existentes e que saibam também identificar o perfil dos
investidores e o grau de risco que 0s mesmos estdo dispostos a correr na busca de uma maior
rentabilidade para suas aplicagcdes (ANDREATTA et al., 2009).

Comparando-se aos paises da América Latina, o Brasil é o pais que tem o menor
namero relativo de investidores, onde menos de 0,4% da populacdo investem na Bovespa, a
qual possui 590 mil investidores pessoas fisicas e parece nao explorar bem o seu potencial.

Como exemplo, na Colémbia 2,4% da populacédo total do pais (equivalente a 1,1 milhdes de
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investidores pessoas fisicas) investe em a¢des. J& no Panama, considerando que a populacdo
desse pais da América Central é de apenas 3,5 milhGes, cerca de, 75 mil investem em acdes
(LIRA, 2012).

E para Elvira Schamann, secretaria da Federacdo Iberoamericana de Bolsas (Fiab), o0s
paises onde 0 mercado de capitais encontra-se mais disponivel para as pessoas fisicas sdo
Colémbia e Chile onde de acordo com Gongalo Encinas, presidente do Comité de Trabalho do
Fiab, quase 4% da populacdo total do Chile investe em acdes, o que equivale a 600 mil
investidores pessoas fisicas, caso considere-se os investidores em fundos e fundos de penséo
0s numeros chegam a 1,4 milhdes da populacdo. E apesar de imprecisos, estima-se que na
Argentina existam cerca de 750 mil investidores e no México aproximadamente 0,65% da
populacdo investem em acdes, percentual que representa de 400 a 500 mil pessoas (LIRA,
2012).

Sob a perspectiva de Rocha (2013), desde 2008 o volume de negdcios realizados na
Bolsa BM&F Bovespa esta estagnado e apesar do crescimento do volume financeiro da bolsa
brasileira em 24,5% desde a crise de 2008 passando de R$ 1,2 trilhdo para R$ 1,5 trilhdo, caso
se ajuste esses nimeros pelo IPCA do periodo ver-se-a que o volume de 2012 foi semelhante
ao de 2008 em torno de R$ 1,5 trilhdo. De acordo com o autor, no periodo compreendido em
2003 a 2007, a bolsa passou por uma Otima fase, onde 106 novas companhias abriram 0
capital, assim a rentabilidade do Ibovespa e o investidor pessoa fisica contribuiu com esse
sucesso, onde 0 numero de cadastros cresceu 528% passando de 85 mil em 2003 para 536 mil
em 2008, porém a crise de 2008 afetou a situa¢do. Em 2010, o nimero de investidores pessoas
fisicas atingiu 610 mil, entretanto em 2012 fechou em 587 mil e com a saida desse tipo de
investidor, o volume negociado na bolsa s6 continuou constante devido ao aumento dos

investimentos estrangeiros.

A realizacdo deste estudo é importante e justifica-se pela possibilidade de
proporcionar informagdes a respeito das op¢oes de investimentos disponiveis no mercado para
0 publico investidor PF. Espera-se também contribuir de forma que novos estudos nessa area
possam ser desenvolvidos nos contextos académicos, incentivando assim o interesse e desafio
por assuntos na &rea financeira contribuindo também para a formagéo dos profissionais em
Contabilidade. Este trabalho ndo se encerra por si mesmo, ficando assim 0 espago para novos

estudos e informagdes.
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O objetivo geral desse estudo foi apresentar alternativas de investimentos disponiveis
no mercado financeiro brasileiro, destinadas as pessoas fisicas, e também, identificar o perfil
investidor dos académicos do 6°, 7° e 8° semestres do curso de Ciéncias Contabeis da
UNEMAT, campus de Tangara da Serra - MT. Através de objetivos especificos, pesquisou-se
as caracteristicas das alternativas de investimento mais comuns no mercado financeiro;
identificou-se os tipos de risco a que 0s investimentos estdo sujeitos; pesquisou-se as
caracteristicas dos perfis de investidores; e verificou-se qual é o perfil de investidor dos

académicos de Ciéncias Contabeis.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Mercado Financeiro Brasileiro

O mercado financeiro € o local onde os investidores procuram alcancar rentabilidade
através de aplicacGes financeiras, sendo assim um ambiente favoravel para se ganhar dinheiro.
As taxas que servirdo de base para remuneracdo dos recursos aplicados, bem como o prazo
em que a rentabilidade sera alcancada sdo algumas das principais preocupacdes de qualquer
investidor no momento em que se vai ao mercado procurar algum tipo de investimento para
aplicar os seus recursos (CARNEIRO, 2012).

Na segunda metade de 2011 o Mercado Financeiro Internacional demonstrou sinais
fortes de instabilidade e ainda se recupera desse momento negativo, porém ndo houve grande
impacto negativo no mercado brasileiro como imaginavam alguns especialistas. O aumento de
forma sustentada da renda média das familias brasileiras, proporcionando um maior poder de
compra da maioria da populacdo, a criagdo de novas linhas de crédito que incentivaram o
empreendedorismo e o nivel baixo de desemprego sdo alguns indicadores que mostram que o

mercado financeiro passa por um bom momento (VIEIRA, 2013).

Ja sob a édtica de Verissimo (2013), existem muitas barreiras como a baixa renda dos
brasileiros, o pequeno nivel de poupanca e a intensidade fiscal brasileira que dificultam o
desenvolvimento do mercado brasileiro, além do fato de que o déficit governamental € pago
pela poupanca privada. Além dessas barreiras, existe uma série de deficiéncias no mercado de
capitas, a exemplo da fragilidade da protecdo legal para os investidores no Brasil, onde ano
apos ano varias empresas abertas enganam seus investidores minoritarios e outra deficiéncia é

a volatilidade do mercado, que representa um alto risco para os investidores individuais,
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reduzindo assim o incentivo de investimentos. Porém o autor coloca ainda que, mesmo com
todas as suas particularidades, sendo algumas negativas, 0 mercado financeiro brasileiro é

atrativo e seu futuro aparenta ser promissor mesmo se desenvolvendo lentamente.
2.2 Investimentos

Investimentos representam a aplicagdo de capital em alternativas que promovem o
aumento efetivo da capacidade produtiva de um pais e aumentam a geracdo de riquezas. Num
sentido mais amplo, investir significa direcionar os recursos para a obtencdo de juros e lucros
(ASSAF NETO, 2005, p. 28 apud CADORE, 2007, p. 18).

A Caixa Econdmica Federal (2013), destaca cinco motivos para que as pessoas
invistam, sendo eles: aumentar o poder de poupanga, formar patrimonio, realizar sonhos,

garantir o futuro e proporcionar tranquilidade para a familia e os filhos.
2.3 Principais op¢oes de investimentos para pessoas fisicas

De acordo com o Banco Central do Brasil - BACEN (2013), a poupanga, o Certificado
de Deposito Bancério (CDB), o Recibo de Dep6sito Bancéario (RDB) e os Fundos de

Investimento sdo as opcBes de investimentos mais comuns.
2.3.1 Caderneta de Poupanca

A origem da caderneta de poupanca deu-se ainda no século XIX com a criacdo da
Caixa Econdmica da Corte pelo Decreto n® 2.723, de 12 de janeiro de 1861, a qual foi criada
principalmente para receber os depésitos dos brasileiros, especialmente daqueles que
formavam as classes sociais menos favorecidas. Inicialmente a remuneracdo dos depdsitos
recebidos ndo poderia ser superiores a 6% ao ano, e a taxa de juros era definida anualmente
(CAIXA ECONOMICA FEDERAL, 2013).

Em 1964, através da Lei n° 4.380, de 21 de agosto de 1964, foi instituida a correcdo
monetéria sobre os depositos. Assim, além da remuneracdo anual de 6% ao ano (0,5% ao
més), os valores passaram a ser corrigidos mensalmente pela correcdo monetéria, a qual tem
seus valores definidos pelo Banco Central do Brasil. J& em 1991, com a criagdo da Lei 8.177
de 01 de margo de 1991, a poupanga passou a ser remunerada mensalmente a uma taxa de
juros de 0,5% aplicada sobre os valores corrigidos pela Taxa Referencial (TR) (CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, 2013).

Ainda conforme a CAIXA (2013), com a criacdo da Medida Provisoria 567/2012, a
partir de 03 de maio de 2012, a remuneragdo da poupanca passou a ser da seguinte forma:
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a) Continuard sendo remunerada a 0,5% a.m. mais corre¢cdo da TR, enquanto a
Meta da Taxa SELIC for maior do que 8,5% a.a.

b) Serad remunerada em 70% da Taxa SELIC meta a.a, em forma mensal, vigente
no inicio do periodo de rendimento mais TR, quando a Meta da Taxa SELIC
for igual ou inferior a 8,5% a.a.

Mesmo com as mudangas nas regras de remuneragdo da poupanca, os brasileiros ainda
preferem aplicar nesta opcao de investimento e a captacdo liquida das cadernetas no Brasil
apresentou o melhor més de junho e primeiro semestre da série histérica do Banco Central
que se iniciou em 1995. Nos seis primeiros meses do ano, a captacdo liquida da poupanga
atingiu R$ 28,273 bilhdes e foi recorde para o semestre (BRANCO, 2013).

2.3.2 Titulos Publicos

Para Andreatta et al (2009), o Tesouro Nacional emite os titulos publicos para captar
recursos que ajudem a financiar as atividades do Governo Federal como educagéo, saude e
infraestrutura e para fortalecer a economia do Brasil. Além disso, sdo resgatados por um valor
certo em data predeterminada podendo ou ndo serem atualizados por indices de mercado e
sua venda é realizada no Brasil através de trés modalidades, sendo elas a) oferta pdblica com a
realizacdo de leildo, b) oferta publica sem a realizacdo de leildo (Tesouro Direto) e c) Em
emissdes diretas para atender as demandas especificas determinadas em lei

De acordo com o Tesouro Nacional (2013), sdo ativos de renda fixa, pois seus
rendimentos podem ser estimados na hora do investimento, diferentemente dos ativos de
renda varidvel, como por exemplo, as acdes, onde ndo se pode estimar o retorno no momento
da realizacdo do investimento, é considerado investimento do tipo conservador devido a
volatilidade dos ativos de renda fisica ser menor que a dos ativos de renda variavel, desta
forma esse tipo de investimento possui riscos menores. Podem ser emitidos na modalidade
pré-fixada onde a taxa de rentabilidade é determinada na hora da compra, ou na modalidade
pos-fixada, onde o valor do titulo é corrigido por um indexador, como os indices de precos e a
taxa Selic, podendo ainda ser de curto, médio ou longo prazo e sdo considerados como 0s
ativos de menor risco da economia de um Pais, sendo garantidos em 100% pelo Tesouro
Nacional.

As principais vantagens dos titulos publicos séo a seguranca e o custo de aquisicé&o,

pois possuem baixissimos riscos ja que sdo emitidos pelo governo e é de aproximadamente
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0,5% a.a o custo de aquisi¢do, o qual é bem menor que os custos de administracdo dos fundos
de investimentos que podem chegar até 4% ao ano. E ainda sdo comprados pela internet
através do Tesouro Direto ap0s realizacdo de cadastro em uma corretora que esteja autorizada
a negociar esses papeis (FRANCO, 2010).

Ainda de acordo com Franco (2010, p.2), os principais tipos de titulos publicos s&o:

a) Letras do Tesouro Nacional: papel pré-fixado, a taxa correspondente depende
da validade do titulo. Esses estdo pagando uma taxa que varia entre 11,13% a.a. com
vencimento em janeiro de 2011 e 12,67% a.a. para vencimento em janeiro de 2013.
Nada mal comparados aos 6% a.a. da caderneta de poupanca.

b) Notas do Tesouro Nacional: esse titulo € um mix entre pré e pés-fixado, sua
rentabilidade acompanha a variagdo do IPCA, acrescida de juros previamente
acordado no momento da compra. A rentabilidade pré-fixada esta na casa dos 6,5%
ao ano, considerando um IPCA de 5,2% (estimativa para este ano), esse titulo
renderia para o investidor aproximadamente 11,7%.

c) Letras Financeiras do Tesouro: titulo com rentabilidade diaria, cuja
rentabilidade acompanha a taxa basica de juros da economia (taxa SELIC).

2.3.3 Fundos de Investimentos

Os fundos de investimento funcionam como um condominio que utiliza os recursos de
um grupo de investidores denominados cotistas, onde o objetivo é proporcionar rentabilidade
para 0s mesmos por meio da aquisicdo de uma carteira de titulos ou valores mobiliarios.
Normalmente, os cotistas de um fundo possuem 0s mesmos objetivos e interesses quando
investem seus recursos no mercado financeiro e de capitais. Ao aplicar seus recursos nessa
opcao de investimento, o investidor adquire uma quantidade de cotas e concorda com as
regras de funcionamento do fundo, (valores, horarios, prazos de liquidacdo das aplicacfes e
de seu direcionamento, resgates, rateios das despesas, taxa de administracdo, etc.)
(BOVESPA, 2012).

Em uma definicdo mais simples, Eid Junior (2012) diz que € um investimento feito por
um grupo de pessoas por isso € possivel que elas invistam em produtos melhores, tenham
menores custos e melhores retornos.

Conforme a Comissao de Valores Mobiliarios — CVM (2013), normalmente os fundos
podem ser organizados sob a forma de condominios abertos ou fechados os quais séo
definidos abaixo:

a) Fundos Abertos

Permite-se a entrada ou a saida de novos cotistas, bem como o aumento da

participacdo dos antigos através de novos investimentos. A saida de um cotista acontece com
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0 resgate de cotas, onde o fundo realiza a venda de ativos para entrega do valor ao cotista.
Normalmente essa forma de fundo é criada para existir por tempo indeterminado.

b) Fundos Fechados

N&o se permite a entrada e/ou saida de cotistas nem o aumento de participacdo dos
cotistas existentes. Também ndo é admitido o resgate de cotas, caso o investidor queira se
retirar do fundo deverd vender suas cotas a terceiros para receber o valor investido antes do
término do fundo. Normalmente essa modalidade de fundo é constituida por prazo
determinado, onde no encerramento do fundo os cotistas recebem o valor referente as suas
cotas.

Ainda de acordo com a CVM (2013), a principal vantagem dos fundos é a
possibilidade que tem os investidores de perfis semelhantes, com objetivos comuns, mesmo
nivel de tolerancia ao risco, e estratégias de investimentos semelhantes reunirem recursos,
aumentando o poder de negociacdo e diluindo os custos de administracdo. J& as desvantagens
estdo no fato do investidor precisar delegar a terceiros a administracdo dos recursos, nao
possuir autonomia para tomar decisdes e se submeter as regras previamente estabelecidas e a
vontade da maioria dos cotistas. A comissdo define ainda que existem sete classes de fundos
de investimentos conforme abaixo:

a) Fundo de Curto Prazo;

b) Fundo Referenciado;

¢) Fundo de Renda Fixa;

d) Fundo de Acoes;

e) Fundo Cambial;

f) Fundo de Divida Externa; e
g) Fundo Multimercado.

EID JUNIOR (2012) coloca ainda que no mundo existe cerca de 70.000 fundos
formando um patriménio com 25,6 trilhdes de dolares ou cerca de 10 vezes o Produto Interno
Bruto (PIB) do Brasil. Ha no Brasil mais de 8.000 fundos que representam um patrimonio
liquido de 1,7 trilhdes de reais, onde cerca de 2.000 deles podem ser captados e isso classifica

0 Brasil como a quinta maior industria de fundos do mundo.

2.3.4 Ac0es
De acordo com a BOVESPA (2010, p.17):

Acles sdo titulos de renda variavel, emitidos por sociedades an6nimas, que
representam a menor fragdo do capital da empresa emissora. Podem ser escriturais
ou representadas por cautelas ou certificados. O investidor de agBes é um co-
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proprietario da sociedade andnima da qual é acionista, participando dos seus
resultados. As agBes sdo conversiveis em dinheiro, a qualquer tempo, pela
negociacdo em bolsa ou no mercado de balcéo.

S&o dois os tipos basicos de acdes: As preferenciais (PN) e as ordinarias (ON), o
primeiro tipo em caso de faléncia da companhia da preferéncia ao receber os dividendos e
juros, bem como no reembolso do valor investido, porém ndo dao direito a voto. J& o segundo
tipo € aquele que dar o direito a voto nas assembléias da companhia. Além dos tipos basicos
apresentados, ha outra denominagdo dada quando o investidor aplica seus recursos em acoes
que sdo negociadas em conjunto, que ¢ a “Unit” que s3o ativos com mais de uma classe de
valores imobiliarios negociadas em grupo, porém sdo compradas e vendidas no mercado
como unidade (SANTOS, 2011).

O fluxo de oferta e procura de cada papel é determinado pelos investidores do
mercado através das ordens de compra ou venda que sdo passadas as corretoras, assim, 0
preco justo da acdo é estabelecido. E a maior ou menor procura e oferta que influencia o
processo de valorizacdo ou desvalorizacdo de uma acdo e esta relacionada a andlise técnica
(histérico do comportamento dos precos) e principalmente a analise fundamentalista
(perspectivas futuras de desempenho da empresa emissora da acao) [...] (BOVESPA, 2008
apud FERREIRA et al., 2008).

Para Martins (2013, p.1), existem duas escolas de analises que ajudam a escolher os
ativos que compordo uma carteira de investimento em a¢oes, sao elas:

Analise Fundamentalista: Através da interpretacdo de dados e indicadores
disponibilizados pela empresa e tidos como validos essa escola considera 0s seus
fundamentos. Entretanto, existem controvérsias nas interpretacdes, implicando na dificuldade
de se prever o comportamento dos precos dos ativos e inclusive ha a possibilidade de
encontrar dados ‘maquiados’ nos balangos e demonstragdes de resultado de exercicio (DRE)
das empresas analisadas [...].

Analise Grafica: também conhecida como analise técnica, essa escola acredita que
todos os fatores necessarios para analise dos ativos estdo representados nos graficos, acredita
também que o comportamento do mercado pode ser encontrado nesses graficos, sendo

possivel assim avaliar a participacao de investidores que influenciam na formacéo dos pregos.
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2.3.5 Certificados e Recibos de Dep6sitos Bancérios (Renda Fixa)

Os Certificados de Depositos Bancéarios (CDBs) sdo titulos escriturais utilizados para
captacdo de recursos pelos bancos comerciais e maultiplos, regulamentados pela Lei
4.728/1965 e Resolucdo 18/1966 do Conselho Monetario Nacional. H& a incidéncia do IR
sobre os ganhos brutos através de aliquotas decrescentes de acordo com o prazo de aplicacdo
e no caso de resgate em prazo menor que 30 dias, ha a incidéncia de IOF. Podem ser
prefixados ou pos-fixados, ndo existe prazo minimo para emissdo de CDBs pre-fixados e para
pos-fixados atrelados a taxa DI. J& quando o indexador utilizado é a Taxa de Juro de Longo
Prazo (TJLP), o prazo minimo é de 30 dias; quando é a Taxa Bésica Financeira (TBF), o
prazo é de dois meses; e por fim quando for atrelada a taxa de inflacdo, € de um ano 0 menor
prazo para se investir (BOVESPA, 2012).

Ja os Recibos de Depdsitos Bancarios (RDBs) sdo semelhantes aos CDBs, a principal
diferenca entre eles é que o CDB pode ser transferido para terceiros e 0 RDB € inegociavel e
intransferivel e também ndo podem ser resgatados antes de seu vencimento. No caso do CDB,
caso seja negociada o resgate antes de seu vencimento, a devolucao é realizada com desagio,
ou seja, perda de parte da remuneracdo obtida (BOVESPA, 2012; BACEN, 2013 e CVM,
2013).

O CDB e RDB séo titulos de renda fixa que sdo emitidos por bancos. Nesse caso, 0
banco recebe o dinheiro investido como um empréstimo e paga juros por isso. Dessa forma,
esses investimentos envolvem uma promessa de pagamento do valor investido no futuro
juntamente como o valor referente a taxa de juros contratada na época da transacdo (CVM,
2013).

2.3.6 Previdéncia Privada

A previdéncia privada ou complementar € um sistema privado com o objetivo
principal de complementar a renda recebida atraves da previdéncia publica. Levando-se em
conta que na maioria das vezes a renda recebida pela previdéncia social ndo é suficiente para
atender as necessidades das pessoas apds a aposentadoria, principalmente pelo fato de que o
valor recebido é inferior ao salario antes de se aposentar é que surgiu a necessidade de

adquirir uma renda complementar (DEBIASI, 2004).
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Ainda Conforme Debiasi (2004, p.4) a previdéncia privada se divide sem dois tipos,
sendo eles: previdéncia privada fechada (fundos de penséo) e aberta (bancos, seguradoras e

montepios) como descrito abaixo:

A previdéncia privada fechada é caracterizada pelo modelo empresarial, que é
privado e facultativo, sendo destinado a funcionarios de empresas ou instituicdes
que patrocinam planos de aposentadoria.

A previdéncia privada aberta é caracterizada pelo modelo individual, que é privado e
facultativo, sendo destinado a qualquer pessoa que sentir a necessidade de adquirir
um plano de aposentadoria.

Existem, basicamente, dois tipos de planos disponibilizados pelas sociedades de
previdéncia privada: o Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) e o Vida Gerador de
Beneficio Livre (VGBL) onde a principal diferenca entre eles é na forma de tributacdo. No
plano PGBL, é possivel abater até 12% da renda bruta anual do imposto sobre a renda, é
fiscalizado pelo Banco Central e administrado por empresa especializada na gestdo de
recursos de terceiros e comercializado por seguradoras, bancos, etc. e € indicado para as
pessoas que declaram o imposto de renda pelo formulario completo. JA& no VGBL, é
recomendado para as pessoas que ndo possuem renda tributavel, uma vez que ndo pode ser
deduzido do imposto de renda mesmo sendo necessario pagar o Imposto sobre o ganho de
capital (MARTINS, 2013).

Para Carneiro (2013), é necessario realizar cotacGes antes de contratar algum dos
planos de previdéncia privada, pois ha duas taxas que devem ser pagas a entidade de
previdéncia, e normalmente varia entre as empresas, sao elas:

a) Taxa de carregamento: utilizada pela entidade para custeamento de despesas
incorridas na comercializacdo dos planos e prestacdo dos servicos e é descontada
mensalmente sobre o valor de contribuicéo.

b) Taxa de Administracdo: cobrada anualmente sobre os recursos acumulados do
fundo e é utilizada para pagamento do trabalho dos gestores responsaveis pela

aplicacao dos recursos.

2.3.7 Quadro-Resumo dos Investimentos (principais caracteristicas, formas de acesso e

custos)

Logo abaixo na tabela 1, encontra-se disposto um resumo sobre os investimentos

pesquisados, onde além de apresentar as caracteristicas das opc¢les apresentadas, constam
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algumas informagdes a respeito das principais formas de acesso e dos principais custos

envolvidos nestas opgdes de investimentos.

Tabela 1. Resumo dos Investimentos (principais caracteristicas, formas de acesso e custos).

Opcdes de Caracteristicas Acesso Custos

Investimentos

Poupanca Investimento do tipo conservador, de baixo risco e livre de  Bancosdo  N&o Existem.
imposto sobre a renda, acessivel a qualquer pessoa, possui  SBPE e as
liquidez imediata. Os recursos aplicados sdo garantidos CEs
pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC até o limite de
R$ 70.000,00 por CPF. A Caixa Econ6mica Federal é o
Unico banco que garante 100% do valor investido em
poupanga.
Titulos Considerado do tipo conservador, dependendo do prazo do  Corretoras e Custo de
Publicos investimento, possui baixos riscos, pois sdo garantidos em Tesouro Aquisicdo +/-
100% pelo Governo Federal. Sdo de renda fixa e as Direto 0,05% a.a
negociacfes podem ser realizadas através do Tesouro
Direto na Internet, ap6s realizagdo do cadastro em uma
corretora. Normalmente o prazo de investimento varia de
curto a longo, dependendo das caracteristicas de cada
titulo.
Fundos de O prazo desse tipo de investimento varia entre curto e Bancos com Taxas de

Investimentos longo. E considerado de baixo risco, entretanto, possui  carteirade  Administragdo
varias taxas que devem ser verificadas no regulamento de Invest. e
cada modalidade. A suas principais vantagens reside na Performance,
possibilidade de diluicdo dos custos e do aumento do Entrada e
poder de negociagdo, uma vez que é formado por um Saida, IOF* e
grupo de investidores, com perfis, objetivos e nivel de IR*
tolerancia aos riscos semelhantes. Dependendo do prazo, é
considerado investimento conservador, podendo também
ser Moderado.

Acoes Investimento de renda variavel, de alto risco e destinado  Bolsas de Taxas de
aos investidores com perfis mais agressivos. Por ser de Valores, Corretagem e
renda varidvel, sua rentabilidade nem sempre é certa, uma  através das  Custodia e IR*
vez que a mesma esta atrelada a vérios indices da Corretoras e
economia, como o Ibovespa, IBrX, IBrX-50 dentre outros.  vendas em
Destinado as pessoas que querem investir em longo e que Balcéo.
estdo dispostas a correrem maiores riscos e se sujeitar a
variacbes na rentabilidade. Entretanto é considerado um
investimento de alta rentabilidade.

CDBse RDBs Investimentos de renda fixa, considerado de baixo risco, Bancos IR* sobre
destinado ao investidor com perfil conservador, o prazo de  Comerciais  Ganhos Brutos
aplicaco varia entre médio e longo. Podem ser pré- e Mdltiplos e IOF* (Resg.
fixados ou pos-fixados e a principal diferenca entre eles Prazo menor
reside no fato de que os CDBs podem ser transferidos para que 30 dias).
terceiros, enquanto os RDBs sdo intransferiveis e
inegociaveis e ndo podem ser resgatados antes do
vencimento.

Previdéncia Essa opgdo de investimento destina-se as pessoas que Bancos e Taxas de

Privada desejam ter uma renda complementar & renda recebida Seguradoras Carregamento
para atender suas necessidades futuras. E do tipo renda e

fixa, de longo prazo e possui baixo risco, também é
destinado ao investidor com perfil conservador e
moderado.

Administracdo

Fontes: InformacOes da pesquisa bibliografica

* |OF — Imposto sobre operagdes financeiras; IR — imposto sobre a renda.
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2.4 Riscos nos Investimentos

De acordo com a visdo de Carneiro (2012), o investidor deve ter pleno conhecimento
sobre os riscos dos investimentos e é dever do administrador e ou analista de investimentos
informarem a que riscos as aplicacdes financeiras estdo sujeitas, mostrando assim que toda
operacao possui riscos em sua composicao, 0s quais sdo inerentes ao valor aplicado, ao prazo
de investimento e principalmente ao tipo de investimento em que se esta aplicando 0s
recursos. Ainda sob a visdo do autor, as flutuagdes do mercado, as incertezas em relagdo a
liquidez dos investimentos e também ao cumprimento das obrigacdes assumidas pela outra
parte, sdo vistos como os riscos mais frequentes nas aplicacdes financeiras, configurando

assim o risco de crédito.

Para D’Agosto (2011), o risco é avaliado pelos especialistas através de cinco
diferentes perspectivas, sendo elas; mercado, crédito, liquidez, operacional e legal. Assim, a
oscilacdo dos precos dos ativos € que determina o risco de mercado, que também é conhecido
por volatilidade e quanto mais volatil for uma aplicacdo, mais risco tera. O prazo de aplicacdo
também influencia nesse tipo de risco, sendo que quanto maior for o prazo maior sera o risco
de mercado. Em relacdo ao risco de crédito, o autor explica que € a possibilidade do
investidor ndo receber o valor aplicado pelo fato da contraparte ndo poder honrar o

Ccompromisso.

J& o risco de liquidez esté relacionado a possibilidade de que o investidor tenha que se
desfazer de seus investimentos por conta de um momento ruim, como exemplo tem-se a
necessidade da venda rapida de um imaovel, tendo que conceder grande desconto sobre o valor
de avaliagdo uma vez que esse tipo de transacdo é normalmente demorado. O risco
operacional esta voltado a possibilidade de erros por parte de uma corretora, por exemplo, na
execucao das ordens dadas pelo investidor. E por fim, o risco legal esta relacionado a falta de
devida formalizacdo dos investimentos (D’AGOSTO, 2011).

Em seu estudo sobre riscos nas aplicacGes financeiras e os fundos de investimentos,
realizado em 2012, Wiliam Eid Janior, professor titular e coordenador do Centro de Estudos
em Financas da Faculdade Getulio Vargas — GVCEF também definiu que sdo cinco 0s riscos
relacionados aos investimentos, sendo eles: Mercado, liquidez, crédito, operacional e legal.

As definigdes e caracteristicas dos tipos de riscos estdo na tabela 2 logo abaixo:
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Tabela 2. Riscos Associados aos Investimentos.

Riscos

Defini¢do

MERCADO

Relacionado as alteracfes dos precos, taxas de juros e cambio. Pode ser medido levando-se
em conta a diferenca entre 0 desempenho dos nossos investimentos e uma referéncia,
como por exemplo, a variacdo dos indices do certificado de deposito interbancario (CDI) e
Ibovespa ou até mesmo do valor do investimento. Devido a variacdo de precos e taxas ser
constante, a medida mais comum desse tipo de risco é a volatilidade.

A forma mais facil de reduzir o risco de mercado é diversificando as aplicagdes em varias
formas de investimentos, buscando assim a maximizacdo do retorno, através das
aplicagdes em ativos que reajam de formas diferentes aos eventos. Devido a volatilidade
desse tipo de risco, as a¢des estdo sujeitas a maior risco do que os ativos de renda fixa.

LIQUIDEZ

Acontece devido a dificuldade ou facilidade de se desfazer do investimento. Nos
momentos de crise os investimentos que possuem baixa liquidez sofrem mais que aqueles
que possuem alta liquidez e como exemplo, normalmente os fundos de investimentos em
renda fixa possuem mais liquidez do que os investimentos em imoveis. Investimentos
como a caderneta de poupanca e os fundos de investimentos possuem liquidez imediata, ou
seja, ndo estdo sujeitos ao risco de liquidez e os aplicadores ndo terdo perdas se
necessitarem resgatar o valor aplicado imediatamente. J& em relagdo as aplicacfes em
certificado de depdsito bancario (CDBs), caso seja na forma pos-fixada a liquidez é
imediata, 0o que ndo acontece caso seja na modalidade pré-fixada. Os investimentos em
iméveis e/ou cotas de fundos imobilidrios possuem baixa liquidez e estdo sujeitos ao risco.

CREDITO

Est4 associado a possibilidade da falta de pagamento de uma obrigacéo pela outra parte, ou
seja, é a probabilidade de que o investidor ndo receba o que Ihe é devido. E o risco que os
investidores tomam menos cuidado e geralmente suas consequéncias sdo dramaticas. Uma
forma de protecdo contra o risco de crédito que foi criada pelo Conselho Monetério
Nacional — CMN em 1995 foi o Fundo Garantidor de Crédito — FGC, o qual garante no
caso de faléncia das instituigdes financeiras emissoras, 0s investimentos em depdsitos a
vista na conta corrente e os depdsitos a prazo como Recibos de Depo6sito Bancéario
(RDBs), certificado de dep6sito bancéario (CDBs), Poupanga, Letras de Cambio, Letras
Imobiliarias e Hipotecarias, porém € necessario cuidado e atengdo, pois a garantia esta
limitada ao valor total de R$ 70.000,00 por CPF, desta forma ha perda do excedente a esse
valor.

Esse é mais um dos tipos de riscos, aos quais os Fundos de Investimentos ndo estdo
sujeitos, j& os outros tipos de investimentos citados no pardgrafo anterior sofrem
diretamente com a faléncia do banco emissor, pois seus recursos serdo utilizados para
pagamento de obrigacBes junto ao governo e credores, passando a fazer parta de massa
falida da instituicdo.

OPERACIONAL

Esté ligado as falhas e/ou fraudes no processamento de operagfes, bem como da utilizagéo
de sistemas inadequados. Uma forma de evitar e/ou se livrar desse risco é procurar
conhecer bem a aplicagéo antes de investir. No Brasil uma das aplica¢fes que estdo menos
sujeitas a esse risco, no tocante as fraudes, é também o fundo de investimento, devido a
seguranga na administracdo do mesmo, o qual deve ser administrado por um tripé
contendo trés participantes sendo eles o Gestor, 0 Custodiante e 0 Administrador.

O Gestor é responsavel pela estratégia de investimentos que serd seguida pelo fundo e
também pela compra e venda de ativos, ao tempo que a funcéo do custodiante é de guarda
e liquidacdo fisica e financeira dos ativos do fundo e de possiveis eventos e por fim o
administrador cuida do funcionamento do fundo e dos prestadores de servigo como o
custodiante, gestor e auditor.

LEGAL

Estd associado a legalidade das operagdes, ou seja, se 0 contrato e suas clausulas tém
validade juridica. No Brasil, um exemplo de situagdo que demonstra esse tipo de risco € o
risco de se aplicar em uma entidade que ndo esta autorizada e realizar a captacdo, mas
mesmo assim o faz. H& algumas dicas para evitar esse risco como: Aplicar os recursos em
instituicdes conhecidas e reconhecidas como sérias, entrar em contato com a Comissdo de
Valores Mobilidrios — CVM e questionar se ela esta autorizada a captar investimentos e
desconfiar sempre de “milagres” principalmente nos investimentos.
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Fonte: Adaptado EID JUNIOR (2012).

2.5 Perfil do Investidor

Conforme entendimento de Cadore (2007), o fator chave necessario para que o0 agente
financeiro possa exercer o seu papal de intermediador financeiro € a captacéo de recursos e o
objetivo da intermediacdo s6 serd atingido caso o lucro seja alcancado. Sendo assim, é
necessario conhecer o perfil dos investidores proporcionando assim melhores condi¢des para
adequacdo dos produtos as necessidades dos mesmos, possibilitando também a rentabilidade
desejada. Entretanto, frente a diversidade de alternativas de investimentos disponiveis no
mercado financeiro, torna-se cada vez mais dificil para os investidores tomarem decises,

inclusive para aqueles que conhecem o mercado.

Nesse mesmo sentido, Ferreira et al (2008), entendem que a base para tomada de
decisdo por parte dos investidores tendo em vista os diversos tipos de investimentos
oferecidos pelo mercado, principalmente no mercado acionario, reside na disponibilidade de
recursos, no risco, no tempo de resgate e na rentabilidade. Ainda sob a perspectiva dos autores
o perfil desses investidores é definido através da reacdo diante dessa diversidade de variaveis,

as quais 0s mesmos estao sujeitos, ou até mesmo diante da combinacéo entre elas.

Existe uma interligacdo entre rentabilidade e risco, de forma que para se alcancar
maior rentabilidade é necessario correr maiores riscos. Porém cada investidor possui um perfil
de risco diferente, o qual est4 ligado ao nivel de tolerancia ao risco, como exemplo, para o
investidor do tipo conservador € mais importante manter o seu capital intacto e lucrar menos
do que correr o risco de ndo obter rentabilidade e ou até ter prejuizos. Por outro lado, para o
investidor com perfil arrojado, é mais importante obter ganhos superiores a variagao do délar,
a inflacdo ou ao indice das bolsas de valores (CADORE, 2007).

De acordo com informagGes disponiveis na internet no site da Corretora Oliveira

Franco, sdo trés os perfis de investidores, sendo eles:

a) Conservador: Este perfil pertence aos investidores que almejam rendimentos reais
positivos, acima da inflacdo, aceitando assim variagdes nos retornos. Entretanto
ndo admitem que seu patrimdnio seja comprometido em médio prazo devido a
possiveis instabilidades. Esse tipo de investidor almeja o lucro, porém seu objetivo

principal é ndo perder dinheiro e a tolerancia a riscos é bem baixa.
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b) Moderado: O objetivo dos investidores com este perfil é alcancar o equilibrio entre

rendimento e crescimento com variagdes moderadas. Estdo dispostos a se exporem

mais aos riscos procurando alcancar ganhos adicionais a médio e longo prazo.

c) Agressivo: Mostra que os investidores estdo dispostos a arriscarem bem mais, ou

seja, possuem uma tolerdncia maior aos riscos e 0 objetivo principal deles é

alcangar o crescimento do capital em curto prazo. Normalmente, investidores com

este perfil tendem a assumir riscos que investidores conservadores e moderados

ndo o faria, sempre objetivando uma maior taxa de rentabilidade.

O Banco Santander também considera que sdo trés os perfis de investidores sendo

eles: Conservador, Moderado e Arrojado. Logo abaixo a tabela 3 contém informacdes,

retiradas diretamente do site da instituicdo, a respeito dos perfis de investimentos com relacéo

aos fatores objetivo, nivel de tolerancia a riscos e prazo desejado para se investir.

Tabela 3. Perfis de Investidores X Objetivo X Tolerancia a Riscos X Prazos.

Conservador Moderado Arrojado/Agressivo
Objetivo Preservagdo de Clientes dispostos a correr Clientes dispostos a aceitar as
Capital algum risco em seus oscilagbes caracteristicas dos
investimentos, buscando mercados de risco (e
um retorno diferenciado no possiveis perdas) na busca
médio prazo. por retornos diferenciados.
Tolerancia a Riscos Baixa Média Alta
Horizonte de Tempo Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo

Fonte: Banco Santander, (2013).

3 METODOLOGIA

Para apresentar as informagdes sobre as alternativas de investimentos, 0s riscos

envolvidos e os perfis de investidores, adotou-se a metodologia de natureza exploratoria. E

guando procurou identificar o perfil investidor dos académicos, a natureza da pesquisa foi

classificada como descritiva. A esse respeito, Prodanov e Freitas (2013), coloca que a

pesquisa exploratéria tem a finalidade de proporcionar mais informacdes sobre o que vai se

pesquisar ou descobrir um novo enfoque para o0 assunto e a pesquisa descritiva observa,

registra, analisa e ordena dados, sem manipula-los, isto é, sem interferéncia do pesquisador.

Quanto aos procedimentos esta pesquisa classificou-se como bibliografica e de campo,

Prodanov e Freitas (2013), consideram pesquisa bibliogréafica quando é elaborada a partir de
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material j& publicado, formado por livros, revistas, publicagdes em periodicos e artigos
cientificos, jornais, boletins, monografias, dissertacbes, teses, internet [...]. Consideram
também que a pesquisa de campo é realizada quando se procura conseguir informacdes e/ou
conhecimentos sobre o problema que se quer encontrar a resposta, ou de uma hipotese, que se
deseja comprovar, ou, ainda, encontrar novos fenémenos e suas inter-relaces. Nesse tipo de
pesquisa, com abordagem quantitativa, o pesquisador estd limitado a descrever os fatos dos

dados coletados, e ignora a complexidade da realidade social.

Quanto a abordagem do problema, a pesquisa classificou-se como qualitativa e
quantitativa onde Dantas e Cavalcante (2006), definem que a pesquisa qualitativa é aquela
que tem carater exploratdrio, que estimula o entrevistado a pensar livremente sobre algum
conceito, tema ou objeto, que busca percep¢des e entendimento sobre uma questdo,
proporcionando a interpretacdo e ainda ao pesquisador desenvolver conceitos, ideias e
entendimentos [...]. J& a pesquisa quantitativa utiliza-se de questionarios para mensurar
resultados quantificaveis de variaveis e inferéncias a partir de amostras numéricas ou busca

nos conceitos cotidianos padrées huméricos.

As informacGes foram obtidas através de referéncias bibliograficas, e por meio de
questionarios (fechados) aplicados junto a amostra de 108 académicos distribuidos no 6°, 7° e
8° semestres do curso de Ciéncias Contabeis da UNEMAT, campus de Tangara da Serra —
MT, onde 71 académicos responderam ao questionario. Para administracdo do tempo, esta
pesquisa foi realizada apenas com o0s académicos dos trés Gltimos semestres do curso e

também por eles estar a mais tempo na universidade.

As primeiras 08 questdes do questionério identificaram-se dados demograficos dos
académicos (sexo, idade, estado civil, renda, setor profissional e etc.). Ja nas questdes de 09 a
16 foram identificados dados que resultaram na identificacdo do perfil investidor dos mesmaos.

No curso de ciéncias contabeis existem atualmente 365 académicos matriculados e a
pesquisa foi realizada nas seguintes disciplinas: Contabilidade das Instituicdes Financeiras (6°
sem) com 36 matriculados e 27 respondentes; Contabilidade Tributaria (7° sem) com 40
matriculados e 26 respondentes; e Contabilidade Avancada (8° sem) com 32 matriculados e

18 respondentes.

Para apuracgéo dos resultados da tabela 14, nas escolhas (12, 22, 32, 43, 52 e 6?) atribuiu-
se, respectivamente, os pesos (6, 5, 4, 3, 2 e 1). Por exemplo, caso a poupanca fosse escolhida

como 12 escolha e os fundos de investimentos como 22 escolha, receberia 0s pesos 6 e 5
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respectivamente. Apds a apuracdo das escolhas, multiplicaram-se cada escolha pelo seu
respectivo peso e logo apds fez-se 0 somatdrio que cada opgdo de investimento atingiu. Desta
forma, o investimento com maior pontuacdo foi classificado como o mais escolhido em 12
escolha; o que atingiu a segunda maior pontuacdo como o mais escolhido em 2?2 escolha e
assim sucessivamente até chegar aquele que atingiu a menor pontuacéo classificando-o como

0 mais escolhido em 62 ou Gltima escolha pelos académicos.

Da mesma forma, para apuracao dos resultados da tabela 15, foram atribuidos pesos de
5 a 1 para os riscos escolhidos como mais relevantes. Assim, caso 0 académico escolhesse o
risco de crédito em 1° lugar, e o risco de liquidez em 2° lugar, esses riscos receberiam os
pesos 5 e 4 respectivamente. Apos a apuracdo das escolhas dos académicos e atribuicdo dos
pesos, somaram-se quantos pontos cada tipo de risco atingiu e considerou-se como mais
relevante aquele com maior pontuacdo; como 2° mais relevante aquele com 2% maior
pontuacdo e assim sucessivamente até chegar aquele com menor pontuacdo classificando-o

como o risco menos relevante a ser considerado na hora de investir.
4 DISCUSSAO E RESULTADOS

Logo abaixo estdo demonstrados os resultados, através de tabelas, encontrados na

pesquisa realizada junto aos académicos.

Tabela 4. Publico pesquisado, por turma e género

Género 6° sem. 7° sem. 8° sem. Total (%)
Feminino 16 12 13 41 57,75
Masculino 11 14 5 30 42,25
Total 27 26 18 71 100

Fonte: dados da pesquisa

Conforme a tabela 4 acima, as mulheres representam a maioria do publico pesquisado,
elas sdo 57,75% do total, enquanto os homens somam 42,25%.

Tabela 5. Publico pesquisado, por estado civil

Est. Civil 6° sem. 7° sem. 8° sem. Total (%)
Solteiro 18 15 12 45 63,38
Casado/Rel. Estavel 9 10 5 24 33,8
Separado/Divorciado - 1 1 2 2,82
Total 27 26 18 71 100

Fonte: dados da pesquisa

A tabela 5 acima mostra que do total (71) de académicos que responderam, a maioria,
63,38% se declarou solteiro, enquanto 33,80% se declararam casados ou com unido estavel, e

a minoria, somente 2,82%, se declarou separado ou divorciado.
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Tabela 6. Faixa Etaria

Faixa Etaria (anos) 6° sem. 7°sem.  8°sem. Total (%)
Até 20 8 1 2 11 15,49
De21a25 10 14 6 30 42,25
De 26 a 30 8 9 8 25 35,21
De31a35 1 - 2 3 4,23
De 36 a 40 - 1 - 1 141
Acima de 40 - 1 - 1 1,41
Total 27 26 18 71 100,00

Fonte: dados da pesquisa

Conforme a tabela 6 acima, a maioria (42,25%) dos académicos possui entre 21 e 25

anos e 35,21% estdo na faixa dos 26 a 30 anos.

Tabela 7. Renda Bruta Individual (solteiros) e Familiar (casados)

Renda Bruta 6° sem. 7°sem.  8°sem. Total (%)
N&o possui renda - - 1 1 1,41
Até R$ 1.356,00 6 8 7 21 29,58
De R$ 1356,01 a R$ 2.712,00 10 9 4 23 32,39
De R$ 2.712,01 a R$ 6.780,00 11 9 6 26 36,62
Total 27 26 18 71 100,00

Fonte: dados da pesquisa

Em relagdo a renda bruta, os dados da tabela 7 acima representam a renda individual
para os que declararam ser solteiros e a renda familiar para os casados. Assim, 36,62%
possuem renda de R$ 2.712,01 a R$ 6.780,00 e 32,39% recebem de R$ 1.356,01 a R$
2.712,00.

Em relacdo ao setor de trabalho verificou-se que 39,44% dos académicos trabalham no
comeércio e outros 36,62% com prestacao de servicos. A tabela que demonstra esses resultados

ndo foi disposta no estudo por conta do espaco.

Tabela 8. Quantos poupam recursos

Poupar Recursos 6° sem. 7° sem. 8% sem. Total (%)
Poderia poupar, mas ndo o faz 14 14 6 34 47,89
Poderia poupar € o faz 12 7 3 22 30,99
Renda insuficiente para poupar 1 5 8 14 19,72
N&o possui renda - - 1 1 1,41
Total 27 26 18 71 100,00

Fonte: dados da pesquisa

De acordo com a tabela 8 acima, 47,89% dos académicos responderam que poderia
poupar mas ndo o faz; 30,99% assinalaram que podem poupar e o faz; 19,72% informaram

gue sua renda € insuficiente para poupar e apenas 01 académico respondeu que ndo trabalha.

Tabela 9. Quantos ja investiram e em que

Ja investiu? Em que? 6° sem. 7°sem.  8°sem. Total (%)
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Nunca investi 6 17 11 34 47,89
Caderneta de Poupanca 15 8 4 27 38,03
Titulos Publicos - - 2 2 2,82
Fundos de Investimentos 2 - 1 3 4,23
CDBs e RDBs - - - 0 -
Acodes - - - 0 -
Previdéncia 2 - - 2 2,82
Outros 2 1 - 3 4,23
Total 27 26 18 71 100,00

Fonte: dados da pesquisa

Conforme tabela 9 acima, 47,89% afirmaram que nunca investiram; 38,03%
informaram que investiram apenas na caderneta de poupanca; Nenhum dos académicos
pesquisados investiu em Ac¢des ou CDBs e RDBs até o momento.

A tabela 10 abaixo mostra os dados coletados quando se perguntou qual o objetivo
financeiro os académicos considerariam mais importante na hora de investir. O objetivo da
pergunta foi identificar o perfil investidor dos académicos.

Tabela 10. Perfil Investidor dos Académicos

Perfil 6°sem. 7°sem. 8°sem.  Total (%)
Conservador 21 14 13 48 67,61
Moderado 5 11 4 20 28,17
Arrojado/Agressivo 1 1 1 3 4,23
Total 27 26 18 71 100,00

Fonte: dados da pesquisa

A maioria (67,61%) possui perfil conservador; Outros 28,17% possuem perfil
moderado e apenas 03 académicos (4,23%) possuem perfil arrojado ou agressivo.

A tabela 11 abaixo contém dados encontrados quando se perguntou qual o nivel de
conhecimento sobre as opg¢des de investimentos dispostas na tabela. O objetivo da pergunta
foi verificar em qual investimento eles acreditam que possuem mais conhecimento e em qual
possui menos conhecimento.

Tabela 11. Nivel de conhecimento sobre as op¢des de investimentos

Conhecimento Opinides por investimento e por nivel de conhecimento
Poup. AV(%) |T.Pib. AV(%) | FI AV(%) | AcBes AV(%) | Prev. AV(%) | CDB/RDB AV(%)
Nenhum 1 141 23 32,39 |21 2958| 19 26,76 | 14 19,72 31 43,66
Pouco 7 9,86 34 47,89 |34 4789 | 27 38,03 | 25 35,21 25 35,21
Razoéavel 37 52,11 12 16,90 (13 18,31 | 15 21,13 | 15 21,13 8 11,27
Bom 15 21,13 2 28213 4,23 9 12,68 | 12 16,90 6 8,45
Muito bom 11 15,49 0 -10 - 1 141 5 7,04 1 141
Total 71 100 71 100 |71 100 71 100 71 100 71 100

Fonte: dados da pesquisa
Os académicos afirmam ter mais conhecimento sobre a caderneta de poupanca, pois,

52,11% informaram possuir conhecimento razoavel, 21,13% informou bom, e 26,49% muito
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bom. Enquanto que, o menor nivel de conhecimento esta em CDB/RDB, com 43,66% de

marcacdo em nenhum conhecimento e 35,21% em pouco conhecimento. Conforme
informacdes disposta na Tabela 1, a poupanca e os CDBs e RDBs sdo investimentos de renda
fixa, de baixo risco, acessiveis a populacdo através dos bancos, desta forma acredita-se que
ndo sdo investimentos que necessitem de muito conhecimento para se investir.

Os outros investimentos tiveram maior afirmacdo em pouco e nenhum conhecimento,
portanto, na opinido dos académicos, em resumo, conclui-se que na maioria dos investimentos
o0 nivel de conhecimento esta entre nenhum e razoavel. Essa pode ser uma possivel explicacao
para o percentual de 47,89% né&o ter investido em nenhum investimento outros 38,03% ter
investido apenas na poupanca.

A tabela 12 mostra abaixo os dados ao perguntar qual investimento dos dispostos
abaixo oferece maior risco e qual oferece maior rentabilidade ao investidor na opinido dos

académicos. Buscou-se verificar o conhecimento sobre risco e rentabilidade.

Tabela 12. Opgdes de Investimentos com maior risco e maior rentabilidade.

Maior Risco 6° sem. 7° sem. 8° sem. Total (%)
Acbes 26 17 13 56 78,87
Fundos de Investimentos - 3 4 5,63
CDBs e RDBs - 2 3 4,23
Caderneta de Poupanca - 2 - 2 2,82
Titulos Publicos 1 1 - 2 2,82
Previdéncia Privada - - 1 1,41
Na&o responderam - 1 2 3 4,23
Total 27 26 18 71 100,00
Maior Rentabilidade

Acoes 16 14 6 36 50,70
Fundos de Investimentos 3 4 3 10 14,08
Caderneta de Poupanca 2 4 3 9 12,68
Titulos Publicos 2 3 2 9,86
CDBs e RDBs 4 - 1 7,04
Né&o responderam - 1 3 4 5,63
Total 27 26 18 71 100,00

Fonte: dados da pesquisa

78,87% dos académicos acreditam que a opc¢do que apresenta maior risco na hora de
investir, s@o as a¢des. E 50,70% afirmaram que as agdes € também a opc¢éo que oferece maior
rentabilidade.
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A tabela 13 mostra o resultado quando perguntado qual seria a primeira escolha de
investimento caso o académico possuisse R$ 10.000,00 de recursos poupados. Essa pergunta

buscou identificar qual seria a opcdo mais escolhida.

Tabela 13. Primeira escolha de investimento, considerando R$ 10.000,00 de recursos poupados.

Escolhas 6° sem. 7°sem.  8°sem. Total (%)
Caderneta de Poupanca 9 12 11 32 45,07
Iméveis 7 5 - 12 16,90
Acles 2 2 1 5 7,04
Outros (carros, motocicletas, mobilia e etc.) 3 1 1 5 7,04
CDBs e RDBs 1 2 1 4 5,63
Fundos de Investimentos 1 1 2 4 5,63
Titulos Publicos 2 1 1 4 5,63
Previdéncia 2 - 1 3 4,23
Na&o responderam - 2 - 2 2,82
Total 27 26 18 71 100,00

Fonte: dados da pesquisa

Assim, verifica-se que a caderneta de poupanca e os imoveis foram as duas opcoes
mais escolhidas representadas respectivamente por 45,07% e 16,90%.

Caso considere R$ 1.000.000,00 de recursos poupados, os resultados mostraram que
28,17% dos académicos escolheram a poupanga e outros 28,17% as a¢des como primeira
escolha. Nas duas simulagdes, com R$ 10.000,00 e R$ 1.000.000,00, a poupanca foi a opgao
mais escolhida pelos académicos, fato esse que confirma o perfil conservador da maioria dos
pesquisados conforme tabela 10.

A tabela 14 abaixo demonstra os resultados encontrados quando solicitado que
escolhessem dentre as seis alternativas abaixo, quais seriam as principais escolhas de
investimento considerando R$ 1.000.000,00 de recursos poupados. O objetivo também foi
verificar a preferéncia dos académicos.

Tabela 14. Principais escolhas de investimentos, considerando R$ 1.000.000,00 de recursos poupados.

Escolhas Opcoes de Investimento Pontuacdo Total
Primeira Caderneta de Poupanca 325
Segunda Acles 279
Terceira Titulos Publicos 263
Quarta Fundos de Investimentos 230
Quinta Previdéncia Privada 203
Sexta CDBs e RDBs 150

Fonte: dados da pesquisa
A opcao preferida dos académicos foi a caderneta de poupanca e a opg¢do menos
escolhida foram os CDBs e RDBS, situacdo essa que pode estar relacionada ao resultado

encontrado na tabela 11, onde 43,66% dos académicos responderam que nao possuem

Volume 3, NUmero 5 Revista UNEMAT de Contabilidade
Jan./Jun. 2014 UNEMAT
317



Alternativas de investimentos as pessoas fisicas e o perfil de investidor dos académicos de ciéncias
contabeis da UNEMAT, campus de Tangara da Serra-MT
Gabriel Batista da Silva
Flavio Amaral Oliveira

conhecimento algum sobre os CDBs e RDBs e a poupanca foi escolhida como aquela que eles

possuem mais conhecimento.

Considerando apenas R$ 10.000,00 de recursos poupados, a op¢do mais escolhida
continuou sendo a caderneta de poupanca e a menos escolhida os CDBs e RDBs, por conta do
espaco insuficiente os dados ndao foram demonstrados através de tabela, somente comentados.

A tabela 15 abaixo procurou mostrar o nivel de relevancia dos tipos de riscos

conforme opinido dos académicos.

Tabela 15. Nivel de Relevancia dos Tipos de Riscos por Pontos

Tipos de Risco 6°sem. 7°sem. 8°sem. Pontuacdo Total
Risco Legal 95 85 38 218

Risco de Liquidez 78 88 45 211

Risco de Crédito 69 88 42 199

Risco de Mercado 85 66 44 195

Risco Operacional 73 65 41 179

Na&o responderam 1 1 4 6

Fonte: dados da pesquisa

O risco legal foi escolhido como mais relevante com 218 pontos e o risco operacional
menos relevante com 179 pontos. Considerando o resultado total encontrado, pode-se afirmar
que grande parte dos académicos ndo conhece 0s riscos, uma vez gque consideraram 0 risco
legal mais relevante, e conforme Eid Janior (2012), o risco legal, bem como o operacional sdo
os riscos que podem ser facilmente evitaveis. Caso leve-se em conta o resultado por semestre,
verifica-se que os académicos do 7° e 8° semestres conhecem melhor os riscos do que os do
6°, pois consideraram mais relevantes os riscos de crédito e liquidez e menos relevantes o

risco legal e operacional.

5 CONCLUSAO

No levantamento bibliografico desta pesquisa encontrou-se um estudo realizado por
Andreatta et al em 2009, que buscou apresentar alternativas de investimentos para pessoas
fisicas, especificamente, o estudo levantou as principais escolhas de 29 investidores
patobranquenses e realizou um comparativo de retorno no periodo de janeiro de 2007 a
setembro de 2009 das trés principais escolhas encontradas, onde verificou-se que as acfes
foram a opgéo escolhida pelos investidores que apresentaram maior rentabilidade. Os autores

verificaram ainda que o perfil de investidor que prevaleceu entre os investidores foi o

conservador.
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Este estudo foi realizado com base no estudo citado acima. Entretanto, limitou-se
através de seu objetivo geral a apresentar alternativas de investimentos para pessoas fisicas e
identificar o perfil de investidor dos académicos do Curso de Ciéncias Contabeis da
UNEMAT, campus de Tangara da Serra/MT.

Assim, 0s objetivos desta pesquisa foram atingidos, pois, em relagcdo ao objetivo geral
destacou-se 06 (seis) opcOes de investimentos sendo elas: Caderneta de Poupanca; Titulos
Publicos; Fundos de Investimentos; Acdes; CDBs e RDBs e Previdéncia Privada. E
identificou-se que na maioria dos académicos pesquisados (67,61%) o perfil de investidor que
prevaleceu foi o conservador; o perfil moderado foi encontrado em 28,17% e o perfil arrojado

Ou agressivo esteve presente em apenas 4,23% dos académicos.

Em relacdo aos objetivos especificos, destacou-se 05 (cinco) tipos de riscos sendo
eles: Risco de Mercado; de Liquidez; de Crédito; Operacional; e Legal. E apresentaram-se
ainda informacdes sobre as formas de acesso aos investimentos (bancos, corretoras, bolsas de
valores, tesouro direto, seguradoras, etc.); E algumas informacdes sobre custos (IR, IOF, taxas
etc.); E sobre os perfis de investidores identificou-se 03 (trés) tipos, sendo eles: conservador;
moderado; e arrojado ou agressivo.

Assim, fica aberto o espaco para que novas pesquisas sejam desenvolvidas nesta area
de investimentos, uma vez que este estudo ndo se encerra por si s6. Como sugestao para novas
pesquisas, podera se pesquisar sobre a influéncia das taxas de juros sobre os investimentos;
Sobre quais investimentos apresentam maior rentabilidade; e/ou sobre o nivel de
conhecimento de académicos sobre o mercado financeiro e opgoes de investimentos.
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