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RESUMO

Este estudo teve por objetivo verificar as opinibes emitidas nos relatérios de auditores
independentes de empresas listadas no Brasil, Bolsa e Balcdo (B3). Para isto, analisou-se 179
companhias enquadradas em variados setores e classificadas no segmento Tradicional Bovespa
dos anos de 2017 e 2018. Observou-se que 0s tipos de opinides apresentadas nos relatérios pelos
auditores foram, sem ressalva, com ressalva e abstencdo de opinido, inexiste relatérios com a
opinido do tipo adversa. Os dados apresentaram que 165 companhias receberam o relatério sem
ressalva em 2017 e este numero caiu 3,03% em 2018 (160), o que aumentou os relatdrios
emitidos com opinido modificada. Grande parte dos motivos que acarretam o relatério ser
emitido com opinido modificada se repetem nos anos. No Ultimo ano apresentaram motivos que
valem sem ressaltados, como consequéncias da operagédo Lava Jato no Brasil.

Palavras-chave: Auditoria. Relatério de auditoria. Opinido do auditor.
ABSTRACT

This study aimed to verify the opinions expressed in the reports of independent auditors of
companies listed in Brazil, Bolsa and Balcdo (B3). For this, analyze 179 companies classified in
various sectors and classified in the traditional Bovespa segment of 2017 and 2018. This is a
quantitative and documentary research. It was identified as opinions expressed in the reports and
reasons that led the auditors to issue modified opinions. The types of opinions allowed in the
auditors' reports were, without exception, with the exception and abstention of opinion,
nonexistent reports with an adverse type of opinion. Data reported from 165 companies that
received reports without exception in 2017 and that number fell 3.03% in 2018 (160), which
increased the reports issued with modified opinion. There was a 33.33% increase in the
presentation of modified opinions in 2018 compared with 2017. Most of the reasons that lead, or
report being issued with modified opinion if repeated in years. Last year, the reasons why the
Lava Jato operation in Brazil did not occur.

Keywords: Audit. Audit Report. Auditor's opinion.
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1 INTRODUCAO

PR
¢
T

Organizacbes que buscam crescimento podem necessitar de recursos de terceiros para
impulsionar o seu desenvolvimento. Para isso, abrem seu capital a novos acionistas tornando-as
(S/A). Caminho este para atrair investidores que contribuam na evolugdo de seus produtos ou
servigos. Por conseguinte, essas organizacfes se obrigam a auditoria contabil (ALMEIDA, 2012),
com base na Lei n°® 6.404 de 1976.

Ainda em 1976, a Lei n°. 6.385 criou a Comissdo de Valores Mobiliaria (CVM), que
define em seu art. 26: O auditor independente ou a empresa de auditoria somente podera emitir
relatorios de auditorias para S/A apds obter seu registro na CVM (BRASIL, 1976).

O mercado financeiro torna-se mais transparente com os trabalhos da auditoria
independente, que promove o exame dos relatorios financeiros, e expressa de forma clara e
realista a posicéo financeira e patrimonial da companbhia, isso previne conflitos entre os usuarios
desta informacédo e eleva a confiabilidade dos usuérios ou futuros investidores na companhia
(NASCIMENTO, 2018).

Os usuarios da informacdo exigem das Companhias mais credibilidade e confiabilidade,
pois, somente com informacdes reais serdo capazes de tomar decisdes eficientes (ASSIS,
ALVARENGA, LACERDA, 2014). Outro quesito que a auditoria proporcionou foi a validade
das demonstracfes contabeis. Sem a devida avaliacdo de uma auditoria estas perdem sua validade
(CVM, 2019).

A partir disto, nota-se um grande trabalho do auditor no setor publico com interacdo com
a iniciativa do setor privado nas operacdes da lavo jato ocorridas no Brasil recentemente
(SANT'ANNA, 2018).

Assim como a criacdo da classificacdo da governanca corporativa, que é o conjunto de
préticas que tem por objetivo potencializar o desempenho de uma companhia ao defender todas
as partes envolvidas, permite aos investidores o alcance ao capital (CVM, 2019).

As vantagens da auditoria contabil abrangem a administragdo da companhia (por apontar
falhas no controle interno), os investidores e titulares do capital (por verificar a veracidade das
informacdes patrimoniais e financeiras da companhia), o Fisco (pela maior exatiddo das
demonstragdes contabeis), e por fim, a sociedade (ao transmitir mais confiabilidade) (CRC-CE,
2019).
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Diante da relevancia da opinido do auditor, como apontado. E, sabendo da possibilidade

de modificacdo das opinides por parte destes. Tém-se como pergunta de pesquisa: Qual a
frequéncia das opinides modificadas e ndo modificadas nos relatorios emitidos por
auditorias independentes? Logo, objetiva-se verificar as opinides emitidas nos relatérios de
auditores independentes de empresas listadas na B3. Complementarmente, este estudo evidéncia
0s motivos apresentados para as opinides modificadas dos tipos com ressalva, adversa e
abstengdo de opinido. Para isto, levantaram-se as opiniGes nos relatérios de auditoria
independente de 179 companhias listadas na B3, segmentadas pelo Tradicional Bovespa, dos
anos de 2017 e 2018.

A contribuicdo deste trabalho para organizagOes empresariais, estudantes e para a
sociedade é de demonstrar o quanto é Util o trabalho do auditor independente aos usuarios das
informacdes, o qual eleva o grau de confiabilidade das demonstraces contabeis, resultado de um
trabalho que é resumido por meio de sua opinido. Apresentar os resultados da coleta de dados das
informac@es publicadas com a frequéncia das opiniGes emitidas, de forma clara para que possa
servir de suporte para futuros pesquisadores, a fim de contribuir com o levantamento de
informacdes aos usuarios do resultado dos servigos prestados pelos auditores.

Este trabalho esta organizado, além desta secédo introdutoria, da seguinte forma: a proxima
secdo trata sobre a fundamentacdo tedrica do assunto pesquisado, na Secdo 3 apresentam-se 0S
procedimentos metodoldgicos aplicados, em seguida tém-se a analise e a discussao de resultados.
Para finalizar, as consideracdes finais seguida das referéncias.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Trata-se nesta secdo, 0s temas de governanga corporativa e relatorios de auditoria
independente, que abrangem assuntos relacionados & auditoria independente, relatorio de
auditoria, riscos de auditoria e tipos de opinido do auditor. Seguido dos trabalhos similares que
servirdo como base para o assunto aqui abordado com o levantamento de itens comparativos

entre si.
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2.1 GOVERNANCA CORPORATIVA

Governanga corporativa € o sistema pela qual as empresas e demais organiza¢des sao
dirigidas, monitoradas e incentivadas, que envolve os relacionamentos entre socios, conselho da
administracdo, diretoria, orgaos de fiscalizacdo, controle e demais partes interessadas (IBGC,
2019).

O Instituto Brasileiro de Governanca Corporativa (IBGC) langou em 1999 o seu primeiro
Codigo das Melhores Préaticas de Governanca Corporativa. O objetivo de sua criacdo € para
prevenir conflitos que ocorria entre proprietarios e socios. O instituto faz com que o
comportamento dos administradores esteja de acordo com o que € melhor para a empresa.
Segundo o cddigo, a boa governanga proporciona aos proprietarios seguranga sobre a gestdo
estratégica da empresa e a monitoracao da direcdo executiva (IBGC, 2019).

Foram criados quatro principios basicos da governanca corporativa apresentados no
Quadro 1 (IBGC, 2019).

QUADRO 1 - Principios bésicos da Governanga Corporativa

Principios Objetivos

L Demonstrar informagdes importantes aos seus usuarios nao so as
Transparéncia ) ]
obrigadas por leis

Equidade Equilibrar o tratamento justo a todos os socios e possiveis investidores
Prestacdo de contas Apresentar a sua atuacdo de forma clara
Responsabilidade Corporativa Manter zelo pela vida da organizacéo

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)
A B3 criou niveis de governanca para as empresas aderirem voluntariamente ao segmento

que desejar. Ha& alguns niveis chamados de diferenciados, sendo o Novo Mercado, Nivel 1 e
Nivel 2, Bovespa Mais e Bovespa Mais Nivel 2. De acordo com a B3 (2019), tais segmentos
foram criados ao se perceber que para o desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro, se
faziam necessarios segmentos adequados aos diferentes perfis das empresas.

A CMV exige por meio da Instrugdo Normativa n° 586, que as companhias de capital de
aberto terdo que divulgar as informacdes sobre a aplicacdo das praticas da governanca
corporativa, titulado como "pratique e explique", devera ser apresentado em até sete meses apds o

encerramento do exercicio (CVM, 2017).
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Esses segmentos diferenciados seguem regras além das exigidas por lei, que

reforca o direito dos investidores por meio de um codigo de boas praticas mais rigidas a se seguir.
Os segmentos ndo diferenciados designados como bésicos, seguem o que € exigido por lei, e €
facultado a seguir certas regras de governanga como por exemplo ter reunido publica anual ou
auditoria interna. O segmento de estudo desta pesquisa, o Tradicional Bovespa esta enquadrado
como nivel béasico (B3, 2019).

2.2 RELATORIOS DE AUDITORIA

Existem dois tipos de auditoria, interna e independente (externa). Esta pesquisa esta
relacionada com os relatérios de auditoria independente. Este tipo de auditoria exige que o
auditor ndo tenha vinculo com a companhia auditada, para que sua opinido ndo seja afetada
(BRASIL, 2016).

A Instrucdo Normativa n° 308 de 1999, trata, sobre a rotatividade das auditorias, como
um meio de prevenir a criacdo de ligacBes pessoais, em que sO poderdo prestar servigos para o
mesmo cliente por cinco anos consecutivos e deve obedecer a um intervalo de no minimo trés
anos para sua recontratacao.

A base de estudo para o auditor elaborar o seu relatério de auditoria sdo as demonstracdes
contabeis que conforme a Lei das S/A n°. 6.404/76 art. 176, deverdo ser publicadas o balango
patrimonial, a demonstracdo de lucros e prejuizos acumulados, do resultado do exercicio, fluxo
de caixa, do valor adicionado e as notas explicativas. Além das demonstracbes contabeis, o
auditor faz o uso de informacGes complementares para a realizacdo de seus exames em
documentos, livros contébeis, registros e confirmacbes de informacGes com fontes externas
(CRC-CE, 2019).

O produto do auditor é o seu relatério. Este segue um padrdo basico, que deve conter:
titulo, destinatério, opinido do auditor, base para opinido, continuidade operacional se aplicavel,
principais assuntos de auditoria, responsabilidade pelas demonstracbes contabeis,
responsabilidade do auditor independente pela auditoria das demonstracfes contabeis, outras
responsabilidades relativas a emissdo do relatério, nome do s6cio ou responsavel técnico,
assinatura do auditor, endereco do auditor independente e data do relatério do auditor (NBC TA
700, 2016).
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O auditor corre o risco em emitir uma opinido de auditoria ndo condizente com a que de

fato estéd apresentada pela companhia. Esses riscos estdo estabelecidos na NBC TA 200 (2016) e
apresentados no Quadro 2.

QUADRO 2 - Riscos de auditoria

Riscos de auditoria

Risco de Deteccdo Se os procedimentos do auditor ndo detectam distorcdes.

Risco de Controle O controle aplicado ndo foi suficiente para detectar distor¢des.

) Quando a informacéo é fragil devido a sua suscetibilidade antes mesmo de ser
Risco Inerente

aplicado um controle.

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Como meio de prevencdo contra esses riscos, € estabelecido que o auditor independente
juntamente com sua equipe de auditoria, deve manter sistemas de controle de qualidade para as
auditorias e revisdes das demonstracdes contabeis para alcancar seguranca razoavel de que as
demonstracfes contébeis estdo livres de distor¢des independentemente se causada por erro ou
fraude (NBC PA 01, 2009).

Apds o exame do auditor nas demonstracdes contabeis, ele deve expressar de forma clara
sua opinido e as evidéncias geradas pela auditoria. Assim, deve concluir se obteve ou ndo
seguranca razoavel. Essa conclusdo deve ser classificada pelos tipos de opinido modificada e ndo
modificada (NBC TA 200, 2016).

A opinido do auditor ndo modificada, ou seja, sem ressalva, deve ser mencionada se o
exame feito é denominado limpo, sem parédgrafo adicional e as evidéncias sdo apropriadas e
suficientes. Se o resultado do exame é o contrério, deve entdo o auditor modificar sua opinido, ha
trés tipos de opinides que podem ser emitidos dependendo do que levou a modificacdo da
opinido, que sdo: relatério com ressalva, com opinido adversa e com abstencéo de opinido (NBC
TA 705, 2016).

65



Revista il
l_’NEMAT de §
Contabilidade

v. 10, n. 19, 2021

FLUXOGRAMA 1 - Tipos de opinides

NAO
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GENERALIZADA PARA EMITIR
GENERALIZADA OPINIAO

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

O auditor independente deve emitir um relatério com ressalva se obtiver evidéncia
suficiente e apropriada, e concluir que a distor¢do individualmente ou em conjunto é relevante,
mas, ndo generalizada. A opinido adversa, deve ser emitida ao concluir que as distor¢fes
individualmente ou em conjunto, sdo relevantes e generalizadas. Caso ndo seja possivel obter
evidéncias apropriadas e suficientes, o auditor deve pressupor que se fosse possivel obter elas
seriam generalizadas, se sim, deve abster-se de emitir sua opinido (NBA TA 705).

2.3 TRABALHOS SIMILARES

O Quadro 3 permite a comparagdo entre resultados de artigos que possuem assuntos

similares, suas referéncias, seguido dos objetivos e resultados.
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QUADRO 3 - Trabalhos similares

Autor(es)/Ano Objetivos Resultados

Identificar, analisar e comparar 0s
relatorios de auditoria independente | Chegou na conclusdo de que das
) do periodo de 2014 a 2017, para as | 159 empresas listadas, 96,4%
Nascimento (2018) ) .
empresas listadas no segmento | apresentaram relatérios
Bovepa Mais e Novo Mercado do | independentes sem ressalva.

Brasil.

Analisar as caracteristicas )
| Os resultados das 3 companhias
dos pareceres  de  auditoria | @
. . indicaram que 33,33% dos
o independente  emitidos sobre as .
Santos, Oliveira e . o pareceres  continham  ressalva,
L demonstragoes contabeis das
Conceigdo (2018) _ .| correspondendo, portanto, 66,67%
empresas do setor agropecuario

listadas na BM&F BOVESPA nos
anos de 2010 a 2015.

dos pareceres emitidos sem

ressalva.

) . Foram analisados 19 relatorios, 3
Analisar o relatério do ) L
deles com negativa de opinido, e

Tisott, Peixoto, auditor independente das empresas do o
. .| 16 com opinido sem ressalva, 98%
Zumba, Carraro e Sousa ramo da construgéo civil referente as . ) 3
. o . | dos relatorios analisados estdo em
(2018) demonstragdes contabeis do exercicio ] .
conformidade com o novo padrdo
de 2016. . ]
de relatorio de auditor.
Identificar 0os  principais Dos 742 relatorios

motivos de ressalvas ou de paragrafos | emitidos, apenas nove tiveram

Patrocinio, Coutinho | de énfase nos relatérios de opinido | abstencdo de opinido, e 12
Reina e Reina, (2017) dos auditores, emitidos no periodo de | apresentaram ressalvas, ou seja,
2010 a 2015, do segmento Novo | mais de 97% foram relatérios de
Mercado da BM&FBOVESPA. auditoria sem ressalvas.

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Os trabalhos apresentados no Quadro 3, trataram da coleta de dados diretamente do site da
B3. Além de que todos trabalharam com os relatorios de auditoria independente, de diferentes
segmentos de governangas corporativas. Esta pesquisa diferencia-se por tratar ndo somente

apenas um ramo de atividade ou uma companhia especifica, mas sim um segmento (Bovespa
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Tradicional), e que apresenta informaces atualizadas por de um segmento original ainda nédo

apresentado anteriormente.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Esta secdo é voltada para 0 método aplicado e os procedimentos técnicos utilizados para o
alcance do resultado, seguido da populagéo e amostra da pesquisa e do procedimento de coleta e
tratamentos de dados.

A pesquisa € caracterizada como quantitativa, e utiliza este método perante os exames das
opiniBes nos relatorios de auditoria, levanta os tipos de opinides, para identificar a quantidade dos
tipos de opinides emitidas nos relatérios e para identificar qual a frequéncia das opiniGes
modificadas e ndo modificadas apresentada nos relatérios de auditoria.

Os procedimentos técnicos para realizar a pesquisa, sdo considerados como documental,
devido ser utilizado como base os relatérios de auditoria publicados na B3. Para Gil (2008) a
pesquisa documental é caracterizada por fazer o uso do material estudado que utiliza apenas o

que for do objetivo da pesquisa.

3.1 POPULACAO E AMOSTRA

O universo pesquisado € constituido pelas companhias praticantes da governanca
corporativa classificada no segmento do Bovespa Tradicional, a qual totalizam 185 companhias
enquadradas como S/A, listada no site da B3.

A amostragem é formada por 179 empresas de diferentes classificacdes setoriais, todas
listadas no segmento Bovespa Tradicional, dentre os 10 segmentos de classificacdo de
governanca corporativa existentes. Foram emitidos 185 relat6rios em 2017 e 179 no ano de 2018,
por este motivo foi excluido da pesquisa as mesmas empresas que Nnao apresentaram Sseus

relatorios em 2018, dos resultados de 2017. O namero de empresas se manteve nos dois anos.
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3.2 PROCEDIMENTOS DE COLETA E TRATAMENTO DE DADOS

-
¢
7t

A coleta dos dados ocorreu no periodo entre margo a junho de 2019, no sitio eletrénico da
B3. Foi utilizado no acesso rapido as empresas listadas, obtido pela forma de pesquisa do
segmento Bovespa Tradicional, foi acessado sequencialmente os relatorios de auditoria dos anos
2017 e 2018. Verificou-se a opinido nos relatérios, a base da opinido ao apresentar opinido
modificada, o tipo de opinido e a empresa de auditoria independente transcritos para 0 programa
Microsoft Office Excel.

4 ANALISE DOS DADOS E DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Esta secdo trata da apresentacdo das razdes sociais das companhias listadas no segmento
Bovespa Tradicional;, das companhias que ndo apresentaram seus relatérios em 2018; da
classificacdo setorial, das empresas que auditaram; do levantamento dos tipos de opinides
emitidas; os motivos da modificacdo da opinido; e por fim, a discussao dos resultados.

As companbhias listadas no Quadro 4 ndo publicaram suas demonstragcfes contabeis
do ano de 2018, até o periodo final da coleta de dados dessa pesquisa, de modo que foram
excluidas da amostra nos respectivos anos estudados. Portanto as seis companhias listadas no

Quadro 4, ndo compde os resultados das proximas tabelas e quadros.

QUADRO 4 - Auséncia de Relatérios Publicados em 2018

Razéao Social

Azevedo e Travassos S/A

BRB BCO de Brasilia S/A

Inepar S/A

Indistrias J.B. Duarte S/A

Ouro Verde Locacgbes

Refinaria de Petroleo Manguinhos S/A

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)
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Duas das companhias que ndo apresentaram seus relatérios em 2018, apresentaram em
2017 seus relatérios com a opinido modificada do tipo com ressalva e uma terceira com

abstencdo de opinido, o restante apresentou sem ressalva.
4.1 CLASSIFICACAO SETORIAL

A B3 classifica as companhias pelo setor de atuacdo do negocio, a fim de organizar e
simplificar a busca pelas companhias designadas pelo ramo de atividade. A Tabela 1 apresenta a

guantidade por segmento das 179 companhias examinadas.

TABELA 1- Classificagdo Setorial da amostra em 2019

Classificacdo Setorial Quantidade Percentual
Financeiro 46 25,70%
Utilidade Pablica 35 19,55%
Bens Industriais 32 17,88%
Consumo Ciclico 25 13,97%
Materiais Basicos 14 7,82%
Consumo ndo ciclico 9 5,03%
Outros 6 3,35%
Saude 5 2,79%
Telecomunicag®es 3 1,67%
Néo classificados 2 1,12%
Petroleo 1 0,56%
Tecnologia da Informacéo 1 0,56%
Total 179 100%

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

A partir da Tabela 1, observa-se que o setor financeiro, atuante na area de intermediarios
financeiros, de Previdéncia e Seguros, exploragdo de imdveis e entre outros servigos, possui 0
maior volume de empresas listadas correspondendo a 25,70%. As de utilidade publica

responsaveis pelo fornecimento de agua e saneamento, energia elétrica e gas, com 19,55%, e em
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terceiro o setor de bens Industriais, voltada ao comércio de maquinas e equipamentos, construcéo

pesada, engenharia e entre outros, alcanca 17,88%.

O menor numero de empresas segmentadas sdo as das areas respectivas de
Tecnologia da informacdo (0,56%), petrdleo (0,56%) e ndo classificados (1,12%). O setor de
construcdo civil e transporte, ndo possui nenhuma empresa classificada pelo segmento Bovespa
Tradicional.

4.2 EMPRESAS DE AUDITORIAS RESPONSAVEL PELOS RELATORIOS
A Tabela 2 apresenta as empresas de auditoria que emitiram relatérios nos dois anos. As
empresas de auditorias e auditores independentes que emitiram menos de seis relatérios nos anos

de 2017 e 2018 foram agrupadas na classificagdo como “outros”.

TABELA 2 - Empresas de auditoria responsavel pelos relatorios em 2017 e 2018

Empresa 2017 2018
Quant. (%) Quant. (%)
KPMG 44 24,59% 43 24,02%
Ernest & Young 28 15,64% 26 14,53%
PricewhaterhouseCoopers 20 11,17% 19 10,61%
BDO RCS 16 8,94% 14 7,82%
Grant Thornton 11 6,14% 13 7,26%
Delloite Touche Tohmatsu 8 4,47% 9 5,03%
BERKAN 6 3,35% 4 2,24%
Outros 46 25,70% 51 28,49%
Total 179 100% 179 100%

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Verifica-se que as empresas de auditoria que mais emitiram relatorios fazem parte da
chamada BIG FOUR (KPMG, Ernst & Young, PricewaterhouseCoopers e Deloitte Touche
Tohmatsu), consideradas as maiores referéncias dos servicos de auditoria independente
(RAMALHO, 2018). O resultado comparativo entre os anos relativo ao aumento de relatorios

emitidos foi da empresa Deloitte Touche Tohmatsu e Grant Thornton, ndo BIG FOUR.
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4.3 OPINIAO NOS RELATORIOS DAS COMPANHIAS SELECIONADAS E EMPRESAS DE
AUDITORIA

A Tabela 3 apresenta em quantidade e em percentagem os relatorios emitidos
classificados pelos tipos de opinides das 179 empresas selecionadas na B3 em 2017 e 2018. Os
tipos de opinides apresentadas com resultados maiores que zero foram sem ressalva, com ressalva

e abstencéo de opini&o.

TABELA 3 - Tipos de opinides emitidas em 2017 e 2018

) o 2017 2018
Tipos de Opinido
Freq. (%) Freq. (%)
Sem Ressalva 165 92,18% 160 89,38%
Com Ressalva 10 5,59% 15 8,39%
Abstencéo 4 2,23% 4 2,23%
Adversa 0 0,00% 0 0,00%
Total 179 100% 179 100%

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Os resultados apontam uma queda de seis relatorios denominados como limpos, ou
seja, sem ressalva em 2018, que por consequéncia aumentaram os relatérios de opinido com
ressalva de 10 (5,57%) para 15 (8,39%), um aumento de 50% de 2017 para 2018.

Ainda, em analise aos relatorios emitidos com opinido modificada classificada como
abstencdo de opinido os resultados mantiveram-se em quatro (2,23%) companhias com esta
opinido, trés delas repetiram este tipo de opinido nos respectivos anos, ressalta-se que nenhum
relatorio emitido possui a opinido adversa.

A Tabela 4 demonstra as empresas de auditoria que emitiram os relatorios por tipo de

opinido modificada e ndo modificada nos respectivos anos, que totalizam 358 relatérios emitidos.
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TABELA 4 - Empresas de auditoria e os tipos de opinides emitidas de 2017 e 2018

2017 2018

o o
Empresas de g g 3, 5 g g o 5
o E S E & S S E E S S s
auditoria & 3 S g 7 3 A g o & 2 35
4 o 2 < 04 04 = <

< <
KPMG 41 3 0 0 36 7 0 0
Ernest & Y. 26 1 1 0 25 1 0 0
Price W. 20 0 0 0 19 0 0 0
BDO RCS 15 1 0 0 12 1 1 0
Deloitte T. 7 1 0 0 7 2 0 0
Grant T. 11 0 0 0 13 0 0 0
Berkan 3 0 1 0 2 1 1 0
Qutros 42 4 2 0 46 3 2 0
Total 165 10 4 0 160 15 4 0

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Devido a empresa KPMG, ter elaborado o maior numero de relatérios emitidos, ela foi
responsavel pelo maior nimero de relatorios emitidos sem ressalva e com ressalva nos dois anos,

seguido das empresas Ernest & Young e de Price WaterHouse.

4.4 MOTIVO PARA MODIFICACAO DA OPINIAO DO AUDITOR NOS RELATORIOS
COM RESSALVA

Apresenta-se no Quadro 5 as companhias que receberam o relatério de auditoria com a

opinido como com ressalva e a empresa responsavel pela auditoria em 2017 e 2018.
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QUADRO 5 - Companhias e empresas de auditoria que emitiram a opinido com ressalva

v. 10, n. 19, 2021

2017 2018
. Empresa de . Empresa de
Companhia o Companhia L
auditoria auditoria
Advanced Digital Health Advanced Digital Health Medicina
BDO RCS BDO RCS
Medicina Prevent. S/A Prevent. S/A
BCO Amaz6nia S/A KPMG BCO Amaz6nia S/A KPMG
Bradesco LSG KPMG Bradesco LSG KPMG
BC Leasing - Arrendamento BC Leasing - Arrendamento
KPMG KPMG
Mercantil S/A Mercantil S/A
Bombril S/A Ernest & Y. Celulose Irani S/A KPMG
Celulose Irani S/IA Deloitte T. Cia Celg. de Participagdes Celgpar BERKAN
. Conc.Sist. Anhang - Bandeirant.
Metalgréfica Iguacu S/A Outros KPMG
SIA
Nordon Industrias Metallrgicas Outros Conc. Rod. Oeste SP Viaoeste S/A KPMG
Tecnosolo Engenharia S/A Outros Cia Tecidos Santanense Deloitte T.
Ecorodovias Concessdes e Servicos .
Wetzel S/IA Outros Deloitte T.
SIA
Empresa Conc. Rodov. do Norte
Ernest & Y.
SIA
Ferrovia Centro Atlant. S/A KPMG
Metalgrafica lguagu S/A Outros
Nordon Ind. Metallrgicas Outros
Tecnosolo Engenharia S/A Outros

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Observa-se que sete companhias permaneceram em ambos 0S anos com a opinido em seu

relatorio com ressalva, e apenas a companhia Celulose Irani S/A mudou de empresa de auditoria

na troca dos anos.

O Quadro 6, apresenta 0s motivos que levaram aos auditores emitirem os relatorios com

ressalva. Nota-se a duplicidade de motivos de 2017 para 2018. Isso ocorre devido a opinido com

ressalva persistirem em algumas companhias ano ap6s ano.
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QUADRO 6- Motivos das opinides com ressalva

Ano Freq. Motivos
8 Aguardo de resultados de fatores externos ou de processos judiciais
4 Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional
4 Método inadequado de praticas contabeis
2017
2 Indisponibilidade da totalidade de documentos ou informacdes
1 Diferenga néo conciliada
1 Falta de atualizagdo de saldo
6 Método inadequado de praticas contabeis
4 Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional
3 Aguardo de resultados de fatores externos ou de processos judiciais

Impossibilidade de apresentar a totalidade da documentacdo suporte, por
abrangerem fatos e informagdes protegidas por segredo de justica. Acusada por
3 meio de delacBes premiadas e/ou existéncia de provas de préaticas de crimes de
corrupgdo ativa e passiva, lavagem de dinheiro, fraude licitatdria, peculato e

associacao criminosa.

2018

1 Auséncia de Informacéo e de auditoria da parte de empresas investidas e
controladas

L Investigagdes pelo Ministério Publico Federal e determinadas dendncias que
envolvem duas controladas da Companhia

1 Diferenca ndo conciliada

1 Falta de atualizagéo de saldo

1 Indisponibilidade da totalidade de documentos ou informacées

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)
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O ano de 2018 apresentam novos motivos que estdo ligados as investigacfes originadas

por delacdo premiada das companhias Conc. Sist. Anhang - Bandeirant S/A, Empresa Conc.
Rodov. do Norte S/A e Conc. Rod. Oeste SP Viaoeste S/A da prépria companhia ou de suas
companhias investidas e controladas enquadradas em outros segmentos de governanca
corporativa.

Os registros contabeis das companhias delatadas ficam protegidos por segredo da justica e
impedem que o auditor tenha evidéncia suficiente para emitir sua opinido sem ressalva. As
delaces premiadas decorrentes da maior operacdo de investigacdo de corrupcdo e lavagem de
dinheiro do Brasil, a operacao Lava Jato desenvolvido desde 2014 (MPF, 2019).

4.5 MOTIVO PARA ABSTENCAO DA OPINIAO DO AUDITOR NOS RELATORIOS DE
AUDITORIA

A abstencdo de opinido deve ocorrer se o auditor ndo possui evidéncia suficiente para
emitir sua opinido, e que se fosse possivel obter, a distor¢do seria de forma generalizada, ou seja,
afetaria todas as demonstracdes contabeis. (NBC TA 705, 2016). O Quadro 7 representa as
companhias que receberam seus relatérios com abstencdo de opinido e as empresas de auditoria

responsaveis pela opinido.

QUADRO 7 - Companhias e empresas de auditoria que emitiram abstencdo de opinido

2017 2018
) Empresa de ) Empresa de

Companhia o Companhia o
auditoria auditoria

IGB Eletronica S/A Outros IGB Eletronica S/IA Outros
Mendes Junior Engenharia Outros Libra Terminal Rio S/A BDO RCS

PDG Companhia Securitizadora Ernest & Y. PDG Companhia Securitizadora Outros
Teka - Tecelagem Kuehnrich S/A BERKAN Teka - Tecelagem Kuehnrich S/A BERKAN

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Analisa-se que trés companhias receberam a mesma opinido nos dois anos, e que a

companhia PDG Companhia Securitizadora trocou de empresa de auditora entre 0s anos.
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O Quadro 8 apresenta 0s motivos para abstencdes de opinides nos relatorios de auditoria
dos anos 2017 e 2018.

QUADRO 8 - Motivos da abstencdo de opiniao

Ano Freq. Motivos
6 Incerteza quanto a origem de valores e/ou levantamento de valores.
3 Recuperacao judicial em andamento sofrendo necessidades de ajustes
apos seu resultado.
2 Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional.
1 Fraquezas relevantes nos controles internos
2017 — —
1 Limitacdo do trabalho de auditoria.
1 Nao foi possivel concluir a continuidade operacional.
5 Incerteza quanto a origem de valores e levantamento de valores.
3 Recuperacéo judicial em andamento sofrendo necessidades de ajustes
apos seu resultado
3 Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional.
2018 1 Fraquezas relevantes nos controles internos.
1 Limitacdo do trabalho de auditoria.
L Plano de recuperacdo judicial aprovado, podendo sobre alteragdes em seu
valor por falta de inclusdo de credores.
1 N&o foi possivel concluir a continuidade operacional

Fonte: Elaborado pelos autores (2019)

Nota-se que alguns motivos se repetem entre 0s anos, exceto pelos dois Gltimos motivos
apresentados no Quadro 11 no ano de 2018.
Em relagdo ao motivo de companhias que estdo em recuperacdo judicial é possivel que no

ano de 2017 a companhia ainda estava com seu plano de recuperagédo judicial em andamento e
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em 2018 foi aprovado, mas, sera necessario sofrer alteracGes, valores que sdo essenciais para

elaborar as demonstracdes contabeis. Outro motivo que também ¢é relacionado a recuperacdo
judicial que estd em andamento ocorre devido ndo ser possivel mensurar os efeitos do plano de

recuperacdo sobre as demonstracdes financeiras.

4.6 DISCUSSAO DOS RESULTADOS

Os resultados apresentados demonstram que das 185 empresas listadas no segmento
Bovespa Tradicional, todas apresentaram seus relatorios de auditoria em 2017 e 179 no ano de
2018 até o periodo fim desta pesquisa. Devido este fato, foram excluido seis empresas da
pesquisa no ano de 2017. Os resultados apontaram que o setor financeiro lidera na classificacao
setorial enquanto o setor da tecnologia da informacéao e de petr6leo sdo 0 menos representativos
neste segmento.

A analise sobre as opinides demonstram que as opiniées modificadas cresceram em 2018,
apesar de seis empresas nao apresentarem seus relatorios até a data fim desta pesquisa.

Verifica-se 0 aumento de opinides modificadas (com ressalva e abstencdo de opinido) em
2018, em 3,05%. Em contrapartida, ha diminuicéo dos relatérios emitidos sem ressalva. Ressalta-
se que nestes periodos ndo foi emitido relatério com opinido adversa. Os motivos para a
modificacdo da opinido geralmente se repetem entre 0s anos das mesmas companhias, exceto
pelo ano de 2018 que apresentou motivos novos relacionados as investigacdes da operacdo Lava
Jato.

5 CONSIDERACOES FINAIS

O objetivo desta pesquisa foi verificar as opinides emitidas nos relatérios de auditores
independentes dos anos de 2017 e 2018, essenciais para 0s negdcios na bolsa de valores, de
companhias listadas na B3.

Essas companhias estdo classificadas pelo segmento Bovespa Tradicional, um setor que
segue uma governanca corporativa de regras apenas exigidas pela lei, ndo enquadrado pela B3
como um nivel diferenciado, que identifica os tipos de opinido (se modificada ou néo

modificada).
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O trabalho estd limitado as companhias segmentadas no Bovespa Tradicional. As

sugestdes para os proximos estudos sdo de realizar a pesquisa das companhias que nao
apresentaram seus relatérios em 2018, a fim de completar a pesquisa e realizar comparagoes
destes resultados com outros segmentos da B3.

Ap0s a busca dos relatorios de auditoria dessas empresas, das 185 empresas listadas, seis
ndo apresentaram seu relatdério de auditoria exercicio 2019, ano base 2018, até junho de 2019, por
este motivo elas ndo fizeram parte da anélise e resultados da pesquisa.

Foi feito o exame dos documentos e observou-se que as empresas que mais participam de
auditoria no Brasil, fazem parte do grupo Big Four. Percebeu-se com a classificacdo setorial, que
ha diversos setores ligados a este segmento, liderado pelo setor financeiro (instituicdes bancérias,
seguros e holdings).

Em 2017, os resultados apontaram que 7,26% das companhias receberam seus relatorios
com opinido modificada e em 2018, o nimero cresceu para 10,61%. E valido confirmar que o
trabalho do auditor estd cada mais em destaque por transmitir informac6es relevantes aos seus
usuarios. Ressalta-se que em 2018 os motivos permeiam devido investigacdes relacionadas as
praticas de crimes de corrupcéo ativa e passiva, lavagem de dinheiro, fraude licitatoria, peculato e
associacdo criminosa. Reforca que o trabalho do auditor independente proporciona transparéncia

para a sociedade e aos usuarios das informacdes.
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