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RESUMO

O artigo tem por objetivo realizar, por meio de indicadores, a analise das demonstracGes
contéabeis da Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba, apresentando o desempenho econémico
e financeiro no periodo de 2015 a 2019. Quanto a metodologia trata-se de uma pesquisa
descritiva, com abordagem quantitativa e estudo de caso. O estudo identificou que a empresa
financeiramente melhorou sua capacidade de pagamento, diminuiu a dependéncia de capital de
terceiros, melhorou seu grau de endividamento, aumentou o investimento em ativos com maior
liquidez e economicamente aumentou sua rentabilidade no periodo analisado, com excecao do
ano de 2019. Conclui-se que a Companhia apresentou um crescimento do desempenho
econémico-financeiro ao longo do periodo pesquisado.

PALAVRAS-CHAVES: Demonstracdes Contabeis. Desempenho Econdmico e Financeiro.
Saneamento Basico.

ABSTRACT

The article aims to perform, through indicators, the analysis of the financial statements of the
Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba, presenting the economic and financial performance
in the period from 2015 to 2019. As for the methodology, it is a descriptive research, with
quantitative approach and case study. The study identified that the company financially
improved its ability to pay, decreased its dependence on third party capital, improved its level
of indebtedness, increased investment in assets with greater liquidity and economically
increased its profitability in the period analyzed, except for the year 2019 It is concluded that
the Company showed an increase in economic and financial performance over the period
surveyed.
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1 INTRODUCAO

No panorama de um mundo de economia globalizada, pode-se dizer que é de suma
importancia que as empresas possuam um desempenho econémico-financeiro equilibrado e
satisfatorio. Isto pode vir a proporcionar aos gestores a possibilidade de liquidacdo das
obrigacOes da entidade e aplicagdo de recursos em novos investimentos, aos acionistas um
retorno do capital investido e para a sociedade a garantia de uma prestacdo de servicos com
maior qualidade e eficiéncia em empresas prestadoras de servigos. De acordo com Higgins
(2014) a anélise financeira tem maior relevancia no ambito da empresa.

Os gestores que utilizam dessas ferramentas séo capazes de diagnosticar os erros de suas
empresas, corrigi-los, podendo antecipar as consequéncias dos atos praticados por eles.

Uma das formas de se basear para o alcance do objetivo tracejado é por meio da anélise
de indices de rentabilidade, liquidez e endividamento, para Marion (2019) esses indices sdo
suficientes para uma analise consideravel de uma empresa, evidenciando a situacao financeira,
a estrutura do capital e posicdo econémica, para calculos dos indices utilizam-se de informacdes
constantes nas demonstra¢@es contabeis.

Segundo o CPC 00 (R2), as informacdes financeiras devem ser Uteis, relevantes e
representar fidedignamente aquilo que pretendem retratar. Além disso, se forem comparaveis,
verificaveis, tempestivas e compreensiveis a utilidade das informac6es financeiras tende a ser
aumentada, podendo propiciar aos gestores um embasamento para as melhores decisoes.

A contabilidade tem um papel fundamental nesse contexto, sendo assim, € através da
informac&o contébil que os usuérios internos e externos conhecem a situacdo econémica e
financeira das empresas, avaliando a sua capacidade de pagamentos, endividamentos, novos
investimentos e a rentabilidade do capital investido.

De acordo com Ribeiro (2014) os indices de liquidez sdo utilizados para medir a
capacidade de pagamentos em decorréncia ou ndo de seguranca financeira que garanta o
pagamento de obrigacBes contraidas com terceiros, os indices de estrutura de capital
evidenciam o nivel de endividamento da entidade, revelando a proporc¢do que ha entre capital
préprio e capital de terceiros, ja os indices de rentabilidade demonstram a capacidade
econdmica da entidade, evidenciando o sucesso econémico alcangado pelo capital investido na
empresa.

Nesse artigo, pretende-se analisar as demonstracdes contabeis da Companhia de Agua
e Esgotos da Paraiba — CAGEPA, tratando-se de uma empresa em que 0 Seu maior acionista é
0 Governo do Estado da Paraiba, portanto uma empresa estatal, a Companhia tem obrigacéo de
dar publicidade aos atos da administracdo como determina a Lei n° 13.303, de 30 de junho de
2016 (Lei das Estatais).

Visando conhecer a situagio econdmica e financeira da Companhia de Agua e Esgotos
da Paraiba, este artigo tem o intuito de responder a seguinte questdo: Qual o desempenho
econdmico-financeiro da Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba no periodo de 2015 a
2019? Assim, objetiva-se analisar as demonstragbes contabeis da Companhia de Agua e
Esgotos da Paraiba, evidenciando e mensurando o desempenho econémico e financeiro no
periodo de 2015 a 2019, por meio de indicadores de liquidez, de estrutura e de rentabilidade,
calculados com informacdes retiradas das demonstragfes contébeis.

A referida pesquisa se justifica pela importancia da analise de indicadores tanto para o
meio académico, onde é aplicado as teorias estudadas na academia, auxiliando outras pesquisas

futuras, quanto para o diagnostico da situacdo econémico-financeira da Companhia, auxiliando
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a tomada de deciséo dos gestores a curto e longo prazo, tendo em vista que pesquisas dessa
natureza estdo sempre em evidéncia, como se observa em Vinhatti (2016), Barros e Macedo
(2018), Silva (2016). Assim, no ambito do estado da Paraiba, também se faz essencial um
estudo dessa natureza, retratando os beneficios da andlise do desempenho econdémico-
financeiro.

Para elaboracdo desse estudo serdo abordados no referencial tedrico conceitos
relacionando: demonstracdes e informac6es contébeis, caracteristicas da informagéo contabil,
indices de liquidez, rentabilidade e estrutura, pesquisados na literatura contabil brasileira e nas
normas que regem a contabilidade no Brasil.

A metodologia refere-se a um estudo de caso na Companhia de Agua e Esgotos da
Paraiba. Uma abordagem quantitativa, analisando as demonstracdes financeiras dos anos de
2015 a 2019. A fonte de informacdes utilizada nesta pesquisa foi obtida através de coletados na
empresa e na plataforma de Transparéncia da Companhia.

Este artigo esta organizado da seguinte forma: introducdo, referencial teérico que
norteia os assuntos relacionados a contabilidade e as analises das demonstra¢des financeiras, a
metodologia aplicada na referida pesquisa, as analises dos indicadores de liquidez, estrutura e
rentabilidade e o diagndstico da situacdo econémica e financeira da Companhia, contemplada
nas consideracoes finais.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA
2.1. Saneamento Basico

No Brasil, a Constituicdo Federal de 1988 assegura o direito de acesso ao saneamento
basico, sendo regulamentado pela Lei n°. 11.445/2007 que estabelece as diretrizes e politicas
nacionais do saneamento basico visando a universalizacdo dos servicos. A divisdo do
saneamento consiste num conjunto de quatro servicos, a distribuicdo de agua, o esgotamento
sanitario, a limpeza urbana, a drenagem urbana, 0os manejos de residuos sélidos e de aguas
pluviais (INSTITUTO TRATA BRASIL, 2020).

No sentido amplo, o saneamento compreende um conjunto de providéncias que visa a
preservacdo ou modificacdo das condigdes ambientais, a fim de promover a prevencdo de
doencas e a promocao da saude, consequentemente, tende a melhorar a qualidade de vida e a
produtividade do individuo e da sociedade em geral, facilitando a atividade econdmica do pais.

De acordo com Conterato et al. (2018) o saneamento é um fator fundamental para um
pais obter desenvolvimento econdmico e social. Os servicos de distribuicdo de agua, coleta e
tratamento dos esgotos com sua devida destinacdo, proporcionam a populacdo uma melhoria
na qualidade de vida, principalmente na saude infantil, influenciando na redugdo da mortalidade
de criancas. O saneamento tambeém interfere positivamente no turismo, imoveis, renda do
trabalhador, despoluicdo de rios e preservagdo dos recursos hidricos, etc.

Segundo dados do Diagnostico do Sistema Nacional de Informacgdes sobre Saneamento
- SNIS em Brasil (2019) atualmente os servigos de distribuicdo de dgua e esgotamento sanitéario
a nivel de abrangéncia regional, s&o realizados grande parte por sociedades de economia mista,
num total de 24, somando-se a essas, existem duas autarquias, uma empresa publica e uma
empresa privada. Essas entidades estdo presentes em 4.029 cidades o que equivale a 72,3% dos
municipios brasileiros com abastecimento de &gua, atendendo uma populacéo de 129.754.872
pessoas e em 1.403 cidades o que equivale a 25,2% dos municipios brasileiros, atendendo
105.351.765 pessoas com esgotamento sanitario.
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Dada a representatividade no setor de saneamento basico, as empresas publicas, em sua
maioria constituida como sociedade de economia mista, ttm uma relevancia expressiva nesse
campo de atuagéo, tendo em vista a quantidade de cidades e populacGes atendidas por seus
servicos de abastecimento de agua e coleta e tratamento de esgotos, auxiliando no
desenvolvimento do econémico e social do pais.

Segundo Assaf Neto (2012) empresa de economia mista se classifica como pessoa
juridica de direito privado, podendo ser constituida apenas como sociedade anénima, criada e
autorizada mediante lei. Nessa circunstancia, o poder publico se associa juntamente com o
privado, visando a exploracdo de determinada atividade econdmica e prestacdo de servigo
essencial ao pais, tendo o capital social dividido entre o poder publico (que possuem o controle
acionario com direito a voto) e investidores particulares.

Na Paraiba, a Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba - CAGEPA é responsavel pelo
abastecimento de agua e esgotamento sanitario na maioria das cidades, uma sociedade de
economia mista por acGes de capital autorizado, constituida mediante autorizacdo da Lei
Estadual n° 3.459/1966, alterada pela Lei n° 3.702/1972, o Governo do Estado da Paraiba é o
maior acionista da Companhia com 99,98% das ac¢des ordinarias, regida pela Lei n® 6.404/1976
que ordena a atividade das sociedades por acdes e suas alteracdes e Lei n° 13.303/2016, a
CAGEPA esta presente em 200 dos 223 municipios paraibanos, atendendo uma populacao
urbana de 2.789.463 pessoas com servigo de agua e 1.177.816 pessoas com servico de esgoto.

Tratando-se de uma empresa que esta sujeita a Lei n° 6.404/1976, a CAGEPA, deve
seguir as normas contabeis vigentes no pais, elaborando suas demonstragdes financeiras ao fim
de cada exercicio social.

2.2. Demonstracgdes Contéabeis

A contabilidade trata-se de um modelo que pretende trazer a representacdo do que ocorre
com a entidade, porém, pode-se definir que modelo é a aproximacdo da real situacdo e ndo
retrata a propria realidade. Todavia, sempre mostrara algo de maneira mais simples do que
realmente é de fato, e as informagdes nunca estardo completas, consequentemente, ndo se
consegue entender o que estd ocorrendo de forma completa (MARTINS, DINIZ,
MIRANDA,2018). Pode-se definir que a contabilidade € um modelo que busca a representagdo
simples da real situacdo econémico-financeira das empresas.

As demonstracfes contébeis relatam informacdes acerca da realidade econémica e
financeira da empresa, ou seja, o que foi gerado por meio da observancia das normas da
contabilidade em vigéncia em determinado periodo. S&o representacbes que pretendem
demonstrar a realidade, entretanto pode haver limitacbes. Conforme Martins, Diniz e Miranda
(2018) nem todas as informagBGes que os usudrios demandam, serdo fornecidas pelas
demonstracdes contabeis.

Segundo Ribeiro (2014) com a finalidade de revelar a varios usuarios informagoes de
ordem financeira e econémica, referente a administracdo patrimonial que ocorreu durante um
exercicio social, as empresas elaboram com base na escrituragdo mercantil as demonstraces
financeiras.

As demonstragdes contabeis sdo relatorios padronizados cujo objetivo é produzir
informacdes financeiras em relacdo a empresa que reporta, sendo Uteis para investidores,
credores atuais ou futuros, na tomada de decisfes no que se refere a oferta de recursos da
empresa, CPC 00 (R2). Matarazzo (2010) afirma que quando analisadas, as demonstracoes
contébeis produzem informac@es para a tomada de decisdo. J& Martins, Diniz e Miranda (2018)
destacam outro aspecto relevante, das demonstrac6es contabeis, € que também tem por objetivo
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a apresentacdo dos resultados da atuacdo dos administradores da entidade, em relacdo as suas
obrigacdes e responsabilidades na gestéo eficiente dos recursos que lhe foram atribuidos.

De acordo com o0 CPC 00 (R2), as demonstragdes contabeis fornecem informacges sobre
0s recursos econdmicos da entidade que reporta, reivindicacGes contra a entidade que reporta e
os efeitos de transagcOes e outros eventos e condigfes que alteram esses recursos e
reivindicacdes. As informacdes contabeis possuem caracteristicas qualitativas que séo divididas
em dois grupos, as fundamentais e as de melhorias.

A informacéo contabil é crucial na tomada de deciséo de seus usuarios, de acordo com
0 CPC 00 (R2) se as informacdes financeiras precisam ter utilidades, necessitam ter relevancia
e representacdo fidedigna do que tem a intencdo de representar. A informacédo relevante é
reconhecida por fazer a diferenca nas decisdes a serem tomadas pelas organizagoes, tais
informacdes so terdo esse diferencial se tiverem valor preditivo, valor confirmatério ou ambos.
Segundo Martins, Diniz e Miranda (2019) para que a informagéo financeira faga diferenca na
decisdo do usuario, ela tem que ser til e devera ser relevante. Além da relevancia, a informacéo
necessita ser fidedigna, representando a esséncia dos fenémenos que pretendem representar,
possuindo trés caracteristicas essenciais que sdo: completa, neutra e livre de erros. Martins,
Diniz e Miranda (2019) afirmam que é fundamental que a informag&o represente de forma fiel
0 que pretende representar, com componentes que venham proporcionar uma informacéo
completa, neutra e livre de erros.

Entretanto, existem também as caracteristicas de melhoria, que tem o intuito de
aperfeicoar a informacé&o contabil. De acordo com o CPC 00 (R2) as caracteristicas de melhoria
sdo divididas em comparabilidade, verificabilidade, tempestividade e compreensibilidade.

Segundo Martins, Diniz e Miranda (2018) a comparabilidade possibilita a identificagcdo
e compreensdo de diferencas e similaridades acerca de itens de uma mesma empresa ou
empresas diferentes, a comparacdo ndo pode ser feita com apenas um item, necessita-se de mais
de dois itens. A verificabilidade tem o objetivo de trazer seguranca aos usuarios que tais
informacdes representam fidedignamente o fenémeno econdmico que pretende representar,
verificabilidade significa que diferentes usuarios da informacao contabil, possam chegar a um
entendimento, mesmo que ndo cheguem a um acordo completo.

Ainda conforme os autores anteriormente citados a tempestividade recomenda que as
informagdes estejam disponibilizadas para qualquer usuério a tempo de influenciar na tomada
de decisdo. J& a compreensibilidade representa a classificacdo, caracterizacdo e apresentacao
de forma clara e concisa, tornando-a compreensivel ao entendimento dos usuarios.

A figura 01 apresenta as caracteristicas qualitativas fundamentais e de melhoria da
informac&o contabil.
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Figura 01: Caracteristicas qualitativas da informacao contabil
Fonte: MARTINS, DINIZ E MIRANDA (2019, p. 12).

Conforme a Lei n° 13.303/2016 as sociedades de economia mista deverdo seguir a Lei
n.° 6.404/1976 e suas alteracfes e as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios sobre a
escrituracdo e elaboracdo das demonstragfes contabeis. De acordo com esses normativos a
Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba devera elaborar os seguintes demonstrativos
financeiros: balanco patrimonial, demonstracdo do resultado do periodo, demonstracdo do
resultado abrangente, demonstracdo das mutacGes do patriménio liquido, demonstracdo dos
fluxos de caixa, demonstracdo do valor adicionado (se exigido legalmente ou por algum érgéo
regulador ou mesmo se apresentada voluntariamente) e notas explicativas. Também é obrigada
a passar por auditoria independente, por auditor registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.

De acordo com o CPC 26 (2011) a apresentacdo das demonstracfes contabeis devera
ser apropriada e em conformidade com as praticas de contabilidade adotadas no Brasil. O CPC
26 (2011) enfatiza que para a apresentacdo, correta, faz-se necessario representar
fidedignamente os efeitos das transagdes, de outros eventos e condi¢cdes em conformidade com
as definicOes e critérios de reconhecimento para ativos, passivos, receitas e despesas como
determina o CPC 00, devendo as demonstragdes contabeis representar adequadamente a
situacdo financeira e econdmica, o desempenho e os fluxos de caixa da empresa.

2.3. Indicadores para Analises das Demonstrac¢des Contabeis

Os usuarios da contabilidade, além das informagdes contabeis e financeiras, podem se
utilizar de indicadores de desempenho, objetivando aumentar a probabilidade de uma melhor
decisdo a ser tomada sobre os fatos econdmicos revelados. Tais indicadores auxiliam na gestéo,
pois com eles sdo calculados o desempenho alcangado pela entidade, demonstrando o avancgo
em relacéo a indicadores passados e com isso 0 gestor traga as metas futuras.

Para ludicibus (2014) a principal finalidade da utilizacdo dos quocientes para o analista
é deduzir tendéncias e fazer a comparagdo entre os quocientes com os padrGes que foram
previamente estabelecidos. ludicibus (2014) ainda enfatiza que a finalidade da analise, alem de
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demonstrar o que ocorreu no passado, é fornecer bases para perceber o que podera ocorrer no
futuro.

A andlise de desempenho por meio de indicadores podera ser feita anual, semestral,
mensal ou até mesmo em prazos menores, isso depende do objetivo que pretende alcancar, para
0s gestores é indicado acompanhamento mensal de alguns indicadores a depender de certas
circunstancias apresentadas, possibilitando uma decisdo mais rapida e precisa.

Para Matarazzo (2010) indice € a associacdo de determinada conta ou grupo de contas
das demonstracGes contabeis, objetivando-se tornar evidente determinada perspectiva da
situacdo econdmica ou financeira da entidade.

Os indices de liquidez retratam a situacdo financeira da entidade diante das obrigagdes
financeiras assumidas, ou seja, revelam a capacidade de pagamento das dividas contraidas,
sinalizando a condicdo da entidade em relacdo a sua propria continuidade, tais indices sdo
divididos em liquidez corrente, liquidez seca, liquidez imediata e liquidez geral. Segundo Assaf
Neto (2012) para a evidenciacdo da conjuntura financeira da entidade diante dos multiplos
compromissos firmados utiliza-se os indicadores de liquidez. Ribeiro (2014) atesta a citagéo,
confirmando que os indices de liquidez tornam evidente o grau de solvéncia da entidade em
consequéncia da existéncia ou ndo de uma situacéo financeira solida que assegure o pagamento
das obrigacdes contraidas com terceiros.

Os indices de estrutura ou endividamento demonstram a gestdo dos recursos de uma
entidade, portanto, se 0s recursos que a financiam sdo provenientes dos proprios acionistas ou
de terceiros. De acordo com Ribeiro (2014), os quocientes de estrutura evidenciam o nivel de
endividamento da entidade, em consequéncia da origem dos capitais investidos no patrimonio.

Todavia, diante do confronto entre o capital proprio e o capital de terceiros, fica
evidenciado quem fez o maior aporte de investimento na empresa (0s préprios acionistas ou
pessoas que ndo estdo ligadas diretamente a empresa). Os indices utilizados nessa analise séo
participacdo de capitais de terceiros; composicdo do endividamento; imobilizacdo do
Patriménio Liquido; imobilizagdo dos recursos ndo correntes. Martins, Diniz e Miranda (2019)
afirmam que os indices de estrutura patrimonial tém a finalidade de tornar evidente a sujeicédo
da empresa em relacdo aos recursos de terceiros e estabelecer as relacdes entre as fontes de
financiamento proprio e de terceiros.

Os indices de rentabilidade apresentam a capacidade econdbmica da empresa,
demonstrando os aspectos econdmicos, evidenciando a rentabilidade do capital investido,
Ribeiro (2014) enfatiza que os quocientes de rentabilidade medem a capacidade econdmica da
entidade, mostrando o nivel do sucesso econdmico obtido pelo o que foi investido na empresa,
o Balanc¢o Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio sdo a base para extragdo
dos dados a serem calculados. Padoveze e Benedicto (2010) afirmam que a analise dos indices
de rentabilidade é a parte de maior importancia da analise financeira, objetivando-se a
mensuracdo do retorno do investimento e a identificacdo dos fatos que levaram a essa
rentabilidade.

Os indices de rentabilidade a serem analisados séo os seguintes: rentabilidade do ativo,
giro do ativo, margem liquida e rentabilidade do patriménio liquido.

Para os gestores, investidores e credores da Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba
os resultados obtidos por meio dos indices de liquidez, evidenciam algumas informacdes, que
pode ser de suma relevancia para continuidade ou expansdo da empresa, algumas das
informagdes reveladas é se a empresa tem lucratividade ou ndo. J& os indices de endividamento,
revelam a necessidade de investimento ou capital de giro, influenciando na tomada de deciséo
dos administradores e acionistas. Os resultados dos indices de rentabilidade, mostram se tais
investimentos sdo interessantes para o negécio, revelando se o retorno esté sendo satisfatorio.
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Alguns académicos estudaram as companhias de &gua e esgoto de vérias regides do pais,
cuja maior parte se destinou a analise do desempenho econémico e financeiro dessas entidades.
Assim, torna-se essencial que pesquisas com a CAGEPA também sejam feitas, para orientar a
gestdo e demais usuarios da informacdo a entenderem e analisarem o0 comportamento desta
companhia quanto a seus aspectos financeiros e econdmicos.

Vinhatti (2016) aplicou as técnicas de analises das demonstracdes contabeis e analises
de indices financeiros, comparando os resultados da Companhia Riograndense de Saneamento
com a Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento e a Companhia de Saneamento do
Paran4, todas sdo empresas de economia mista e do ramo de saneamento basico, objetivando a
comparacdo do desempenho econémico-financeiro da Companhia Riograndense de
Saneamento com a média das empresas estaduais, da Regido Sul do Brasil.

Silva (2016) trouxe como objetivo principal em sua pesquisa o0 retrato da situacao
econdmica, operacional e financeira da Companhia de Aguas e Esgotos do Rio Grande do
Norte, nos anos de 2012, 2013 e 2014. O autor através das Demonstracdes Financeiras, utilizou
varias ferramentas de andlise para chegar a real situacdo da empresa, chegando a concluséo de
gue a empresa se encontrava em situacdo favoravel tratando do indices de liquidez e
endividamento, ao contrario da rentabilidade que foi considerada baixa.

Alves (2016) em seu estudo intitulado "Analise do Desempenho Econdmico-Financeiro:
Um Estudo de Caso da Companhia De Agua e Esgoto do Ceara", buscou evidenciar e mensurar
o desempenho econdmico-financeiro da Companhia de Agua e Esgoto do Ceara, através de
técnicas de analises de balanco, andlise de capital de giro e analises discriminantes, 0s
resultados apontam que a empresa nos anos analisados apresentou uma evolugdo nos trés
primeiros anos e uma queda nos dois Ultimos anos, apresentando situagao de solvéncia em todos
0s periodos.

Barros e Macedo (2018) analisaram as demonstracdes contabeis da empresa
Saneamento de Goias S.A buscando apresentar o resultado do desempenho econdémico-
financeiro da empresa nos anos de 2016, 2017 e 2018. Utilizaram como fonte de pesquisa as
demonstragdes contabeis, os relatdrios da administracdo e da auditoria independente, as normas
e legislacdo especifica relativas a empresa e pesquisas historicas e bibliograficas. Os resultados
encontrados, segundo o préprio autor, revelaram que a empresa necessitava da manutencdo do
acréscimo na liquidez e o decréscimo do endividamento, precisava também melhorar os indices
econdmicos e aumento dos lucros.

Sendo assim procura-se, com este estudo, analisar as demonstracdes contabeis da
Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba, evidenciando e mensurando o desempenho
econémico e financeiro no periodo de 2015 a 2019, por meio de indicadores de liquidez, de
estrutura e de rentabilidade.

3 METODOLOGIA

A base para qualquer ciéncia é a utilizagdo de métodos cientificos. Para Marconi e
Lakatos (2019) se ndo houver a aplicacdo de métodos cientificos ndo existe ciéncia. De acordo
com Pereira (2019, p. 41) "método cientifico pode ser entendido como percurso para alcangar
um fim ou pelo qual se atinge um objetivo, ou seja, € o caminho realizado pelo cientista quando
focado na producdo de conhecimentos™.

Desta forma, a metodologia possibilita os caminhos e alternativas na composi¢cdo do
trabalho que busca por resposta referente a problematica da pesquisa, tal como afirma Silva

(2017, p. 123) ao definir que a "Metodologia € uma preocupacéo instrumental. Trata-se das
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formas de se fazer ciéncia. Cuida dos procedimentos, das ferramentas, dos caminhos. A
finalidade da ciéncia é tratar a realidade tedrica e praticamente.”

Portanto, a metodologia tem por objetivo final estudar e descrever os métodos utilizados
pelo pesquisador, visando organizar a analise dos dados coletados, retratando assim a solucéo
para o problema de pesquisa.

3.1 Classificagdo da Pesquisa

Quanto a forma de estudo esta pesquisa adota como caminho um estudo de caso e
classifica-se como descritiva objetivando aplicar técnicas de analise por meio de indicadores de
desempenho nas demonstracdes contabeis da Companhia de Agua e Esgotos da Paraiba -
ambiente de pesquisa - objetivando evidenciar e mensurar o seu desempenho econémico no
recorte temporal de 2015 a 2019.

A pesquisa descritiva tem como finalidade principal a descri¢do das caracteristicas de
determinada populacdo ou fendmeno, estabelecendo relagdes entre variaveis. De Acordo com
Castilho, Borges e Pereira (2017, p. 18) a pesquisa descritiva "promove estudo, analise, registro
e interpretacdo dos fatos do mundo fisico, sem a interferéncia do pesquisador”.

Desta forma, este estudo adotou uma abordagem de cunho quantitativo, tendo em vista
que serdo analisados indicadores por meio dos calculos dos dados e interpreta-los. Segundo
Castilho, Borges e Pereira (2017) a pesquisa quantitativa apresenta a representacdo de tudo
aquilo que possa ser mensurado, ou seja, medido. Essa abordagem significa quantificar dados,
opinides, nas formas de coleta de informagoes.

3.2 Procedimentos da Coleta e Analise dos Dados

Os dados foram coletados por meio das demonstracdes contabeis da Companhia. Os
documentos referentes aos anos de 2015 e 2016 foram cedidos pela empresa ao pesquisador e
os anos de 2017, 2018 e 2019 foram coletadas por meio da plataforma digital da Companhia?,
a qual divulga anualmente estes dados. As demonstragcdes financeiras analisadas trazem o
respaldo necessério, por meio do Balanco Patrimonial, das movimenta¢Ges das contas
patrimoniais, e da Demonstracdo do Resultado do Exercicio das contas de resultado, no periodo
de 2015 a 2019. Para Marconi e Lakatos (2019) a andlise de dados é importante, pois
proporciona respostas ao que esta sendo investigado.

Os dados que foram utilizados para calcular os indices de liquidez, estrutura e
rentabilidade, sairam dos relatérios contabeis-financeiros anuais da Companhia. A partir dos
dados coletados, foram aplicadas férmulas matematicas de acordo com Martins, Diniz e
Miranda (2019) e Ribeiro (2014), abaixo enumeradas, que proporcionaram a analise da
capacidade de pagamento das obrigagdes imediatas e de curto prazo, referente as seguintes
formulas:

o , Disponivel? @)
Liquidez Imediata (LI) =

Passivo Circulante
Ativo circulante )

Liquidez Corrente(LC) = Passivo Circulante

! Disponivel em:http://www.cagepa.pb.gov.br/outras-informacoes/balanco-anual/ Acesso em: 27 abr 2020
2 Disponivel: Caixa e equivalente de caixa
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o Ativo Circulante — Estoque 3)
Liquidez Seca(LC) =

Passivo Circulante

Além da capacidade de pagamento imediata e de curto prazo foi analisada a capacidade
de pagamento de longo prazo, por meio da formula de liquidez geral:

Atico Circulante + Realizavel a Longo Prazo 4

Liquidez Geral(LG) =
iquidez Geral(LG) Passivo Circulante + Passivo ndo Circulante

Na interpretacdo dos resultados dos indices de liquidez quanto maior for este indicador, melhor.

Todavia, foram analisados também indices de endividamento ou estrutura, que por sua vez, sdo
responsaveis por demonstrar as fontes de recursos, confrontando o capital proprio da empresa analisada
e seu capital de terceiros. O resultado desse indicador quanto menor, melhor. Sendo assim foram
utilizadas as seguintes formulas:

Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo  (5)

Participacgao de Capitais de Terceiros(PCT) = Patrimbnio Liquido

Passivo Circulante (6)
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

Composicao do Endividamento(CE) =

Ativo Permanente3 (7)

Imobilizacao do Patrimonio Liquido(IRP) = Patrimbnio Liquido

Ativo Permanente 8)

Imobilizacao dos Recursos Nao Correntes(IRNC) = Patriménio Liquido + Exigivel a Longo Prazo

Visando a melhor interpretagdo dos dados obtidos sobre a rentabilidade dos
investimentos da Companhia analisada, foram utilizadas as seguintes formulas:

] ) Vendas Liquidas 9)
Giro do Ativo(GA) = -
Ativo
Lucro Liquido (10)
M Liquida(ML) =

argem Liquida(ML) Vendas Liquidas

. ) Lucro Liquido (11)
Rentabilidade do Ativo(ROA) = ——
Ativo

Lucro Liquido (12)

Rentabilidade do Patriménio Liquido(ROE) =
Patriménio Liquido Médio *

Na interpretacdo dos resultados dos indices de rentabilidade quanto maior for este
indicador, melhor.

Os dados foram coletados e processados por meio das formulas apresentadas utilizando
0 software Microsoft® Excel® 2007 (programa integrante do Microsoft Office Professional
2007), com o objetivo de construir gréaficos que proporcionem melhor compreensao dos dados
obtidos e analisados.

3 Ativo Permanente: Investimento, Imobilizado e Intangivel.
4 O patrimdnio liquido médio ¢ calculado ao somar o patriménio liquido inicial e o final do periodo apurado, e
dividir o resultado por 2.
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4 ESTUDO DE CASO: RESULTADO E DISCUSSAO

Nessa etapa serdo apresentadas as analises das demonstracGes financeiras através dos
indicadores da empresa analisada dos anos de 2015 a 2019. Os dados coletados foram
analisados anualmente visando demonstrar as varia¢fes ocorridas de acordo com as mudancas
patrimoniais e no resultado da Companhia. Apresenta-se em seguida graficos com dados a partir
das formulas mencionadas na metodologia.

4.1 Indices de Liquidez

O Indice de Liquidez Imediata segundo Ribeiro (2010) demonstra a capacidade de
pagamento da empresa caso as dividas de curto prazo fossem quitadas imediatamente.

Ao analisar o indicador de Liquidez Imediata constata-se que, de acordo com o Grafico
01, em 2015, a Companhia apresentou R$ 0,00 o que equivale a dizer que para cada R$ 1,00 de
divida de curto prazo a empresa possui R$ 0,00 de recursos imediatos. Esse valor aumenta em
2016 e 2017, chegando a R$ 0,05 e R$ 0,12 respectivamente, e cai em 2018 e 2019 para R$
0,03.

0,15

0,10 /.\\
0,12

0,05 N

0,00 0,0r)

2015 2016 2017 908 Do15

~m—ndice de Liquidez Imediata

Gréfico 01 - Resultado da Liquidez Imediata
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto, esses valores ndo seriam suficientes caso a Companhia decidisse quitar as
dividas no curto prazo com o seu disponivel. Segundo Assaf Neto (2012) é comum esse
indicador ser baixo, pois as empresas possuem pouco interesse em manter dinheiro em caixa
ou aplicacOes de curto prazo.

O indice de Liquidez Corrente revela a capacidade da empresa em cumprir 0s seus
compromissos de curto prazo. ludicibus (2014) afirma que esse quociente relaciona quanto a
empresa dispde de disponiveis e conversiveis em curto prazo em dinheiro, frente a dividas de
curto prazo.

De acordo com o Grafico 02, verificou que a Companhia em 2015 apresentou R$ 1,06
de ativo no curto prazo para cada R$ 1,00 de obrigacdo também de curto prazo, esse valor
baixou em 2016 chegando a R$ 0,97 e demonstrou um sucessivo crescimento nos anos de 2017,
2018 e 2019 com os resultados nos valores de R$ 1,88, R$ 1,94 e R$ 2,47 respectivamente.
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Gréfico 02 - Resultado da Liquidez Corrente
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto, estd demonstrado que a Companhia no periodo analisado com excecao do ano
de 2016, encontrava-se numa situacéo favoravel em relagéo as suas obrigagdes de curto prazo.
Conseguindo honrar totalmente suas dividas.

O indice de Liquidez Seca se diferencia ao da Liquidez Corrente unicamente em relagio
ao estoque, pois ele é deduzido, ou seja, a empresa ndo precisaria vender seus estoques para
quitar as suas obrigacdes de curto prazo. ludicibus (2014) enfatiza que esse indicador é
adequado para avaliar de forma conservadora a situacédo de liquidez da empresa.

De acordo com o Gréfico 03, constatou que em 2015 a Companhia apresentou R$ 1,03
de ativo circulante liquido para cada R$ 1,00 de divida de curto prazo, em 2016 baixou R$ 0,95
e aumentou nos anos posteriores, apresentando os seguintes resultados: em 2017: R$ 1,84, em
2018: R$ 1,88, e em 2019: R$ 2,42.

3,00
2,00
2,42
1,00 O— 1,84 1,88
0.00 1,03 0,95
2015 2016 2017 2018 2019
- Indice de Liquidez Seca

Gréfico 03 - Resultado da Liquidez Seca
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto, os indicadores demonstraram que no periodo pesquisado a Companhia
apresentou recursos liquidos suficientes para saldar suas dividas de curto prazo, com excecéao
do ano de 2016, em que o indicador se mostrou abaixo de R$ 1,00.

O indice de Liquidez Geral revela o confronto entre o Ativo Circulante + Realizavel a
Longo Prazo (recursos monetarios, bens e direitos realizaveis a curto e longo prazo), frente ao
Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo (dividas totais), evidenciando se 0s recursos
financeiros aplicados no Ativo Total sdo suficientes para cobrir as dividas totais. Segundo
Ribeiro (2014) quando esse indicador for igual ou maior que um, pode-se dizer,
preliminarmente, que a empresa se encontra com uma estrutura financeira satisfatoria.

De acordo com o Grafico 04, percebeu-se que em 2015 a Companhia apresentou R$
0,69 de ativo para cada R$ 1,00 de divida, e nos anos subsequentes apresentou aumentos
gradativos, em 2016: R$ 0,75, em 2017: R$ 0,85, em 2018: R$ 0,89 e em 2019: R$ 1,06.
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Gréfico 04 - Resultado da Liquidez Geral
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto, no periodo pesquisado, a empresa analisada, na maioria dos anos, encontrava-
se em situacdo desfavoravel em relacdo as suas dividas totais, ou seja, teria dificuldades de
quitar seus compromissos assumidos com terceiros, com excecdo do ano de 2019, em que
apresentou uma situacdo favoravel, portanto, conseguiria honrar suas obrigacdes totais.

4.2 Indices de Endividamento

O Indice de Participacio de Capital de Terceiros revela a proporcionalidade existente
entre o Capital de Terceiro frente ao Capital Proprio, ou seja, quanto a empresa utiliza de
recursos de terceiros para cada R$ 1,00 de recursos proprios. ludicibus (2014) afirma que esse
indicador expressa quanto o endividamento representa sobre 0s recursos totais e quanto do ativo
total foi financiado por recursos de terceiros.

De acordo com o Gréfico 05, em 2015 a Companhia apresentou R$ 0,89 de obrigacdes
com capital de terceiros para cada R$ 1,00 de capital préprio, esse valor aumentou em 2016
para R$ 0,93 e diminui nos anos seguintes, para R$ 0,77 em 2017, R$ 0,62 em 2018 e R$ 0,50
em 20109.

1,00
0,93
050 — 989 0,77 e
’ 0,50
0,00
2015 2016 2017 2018 2019
== Participa¢do de Capital de Terceiros

Gréfico 05 - Resultado da Participacédo de Capital de Terceiros
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto, esta demonstrado que no periodo analisado, a Companhia vem diminuindo a
sua dependéncia de Capital de Terceiro, utilizando mais o seu Capital Prdprio, aumentando
assim sua liberdade financeira para a tomada de decisdes e uma maior facilidade na obtencéo
de futuros empréstimos junto a institui¢des financeiras, pois evidencia garantia disponivel para
oferecer em troca dos recursos.

O Indice de Composicdo do Endividamento demonstra quanto a empresa possui de
divida de curto prazo em relacdo a divida total, ou seja, quanto a empresa precisara pagar a
curto prazo para cada R$ 1,00 do total de todas as obrigacGes. Ribeiro (2014) afirma que esse
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indicador representa qual a parcela das dividas totais se vence no curto prazo ou a composi¢do
do endividamento total.

De acordo com o Gréfico 06, a Companhia apresentou em 2015 o valor de R$ 0,61 de
divida de curto prazo para cada R$ 1,00 de divida total, esse valor aumentou para R$ 0,71 em
2016, reduziu para R$ 0,42 em 2017, apresentou um pequeno acréscimo, subindo para R$ 0,43
em 2018 e caiu para R$ 0,40 em 2019.

-
\(
pe

1,00
050 =61 0,71 —~= -—=n
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=—-Composic¢do do Endividamento

Gréfico 06 - Resultado da Composic¢ao do Endividamento
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto, € visto que no periodo analisado, a Companhia vem diminuindo a sua divida
de curto prazo, frente a sua divida total, sendo assim, a empresa nao necessita gerar recursos
imediatos para quitar seus compromissos, demonstrando uma situacdo favoravel, pois ndo é
tarefa facil constituir recursos rapidamente. De acordo com Martins, Diniz e Miranda (2019)
guando uma empresa possui um nivel elevado de obrigacdes de longo prazo, tem melhor
condi¢do na tomada de deciséo para geracdo de recursos, diante dos seus compromissos num
momento de crise.

O indice de Imobilizacio do Patriménio Liquido revela o quanto a empresa investiu no
ativo permanente com recursos proprios, isto €, quanto a empresa imobilizou no ativo fixo para
cada R$ 1,00 de patrimdnio liquido. Segundo Martins, Diniz e Miranda (2019) este indicador
evidencia a parte do capital proprio que esta aplicada em ativos de baixa liquidez.

De acordo com o Gréafico 07, a Companhia apresentou em 2015 o valor de R$ 1,28 de
ativo permanente para cada R$ 1,00 de patriménio liquido, esse valor diminui nos anos
posteriores, em 2016 para R$ 1,23, em 2017 R$ 1,12, em 2018 R$ 1,07 e em 2019 R$ 0,97.

1,50
— ——
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Gréfico 07 - Resultado da Imobilizacdo do Patriménio Liquido
Fonte: Elaboracéo Prépria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Assim, estd demonstrado que a Companhia vem diminuindo a aplicacdo no ativo
permanente em relacdo ao ativo circulante, aumentando sua capacidade de investimento em

45



Revista v. 11, n. 21, 2022

UNEMAT de &
Contabilidade
46

ativos com alta liquidez e diminuindo sua dependéncia de capital de terceiros para financiar o
ativo circulante.

O indice de Imobilizacio dos Recursos N&o Correntes demonstra a proporcionalidade
existente entre 0 ativo permanente e 0s recursos ndo correntes, ou seja, quanto a empresa aplicou
no ativo permanente para cada R$ 1,00 de patriménio liquido e exigivel a longo prazo. Segundo
Martins, Diniz e Miranda (2019) esse indicador revela o quanto de recursos de longo prazo
foram investidos em ativos com baixa liquidez (imobilizado, investimentos e intangivel).

De acordo com o Gréafico 08, a Companhia apresentou em 2015 R$ 0,94 de ativo
permanente e recursos ndo correntes para cada R$ 1,00 de patriménio liquido e exigivel a longo
prazo, em 2016 subiu para R$ 0,97, em 2017 caiu para R$ 0,77, em 2018 teve uma pequena
variacdo aumentando para R$ 0,79 e em 2019 o valor caiu para R$ 0,75.

1,50
1,00 R e
050 —0,94 0,97 - - —-
: ! 0,77 0,79 0,75
0,00
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= Imobilizacdo dos Recursos Nao-Correntes

Gréfico - 08 Resultado da Imobilizacdo dos Recursos N&do Correntes.
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Dessa forma, fica evidente que a Companhia esta financiando todo seu ativo permanente
com recursos de longo prazo, em todos os anos o resultado desse indicador ficou abaixo de um.
A Companhia utiliza parte dos seus recursos ndo correntes para financiar seu ativo circulante,
ou seja, recursos de longo prazo financiam investimentos de curto prazo, isso significa Capital
Circulante Liquido. Martins, Diniz e Miranda (2019) afirmam que, a parte dos recursos nao
corrente que € aplicada no ativo circulante € o Capital Circulante Liquido, representando uma
folga financeira.

4.3 Indices de Rentabilidade

O indice do Giro do Ativo revela a proporcéo entre o volume de vendas da empresa com
0 seu investimento total, isto é, quanto a empresa vendeu para cada R$ 1,00 investido. Martins,
Diniz e Miranda (2019) afirmam que a entidade obtera os melhores resultados, quando tiver
maior capacidade de girar o seu ativo.

De acordo com o Grafico 09, a Companhia apresentou um crescimento nesse indicador
nos quatros primeiros anos analisados, em 2015 o valor era R$ 0,49, em 2016 de R$ 0,55, em
2017 de R$ 0,57 e 2018 de R$ 0,61, ja em 2019 apresentou uma leve queda em relagdo ao ano
anterior, caindo para R$ 0,60.
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Gréfico 09 - Resultado do Giro do Ativo
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto esta demonstrado que devido aos baixos valores apresentados o ativo da
Companhia néo girou, isto €, ndo se transformou em dinheiro no periodo analisado, isso ocorreu
devido ao elevado valor do seu ativo total, causado pelo imobilizado.

O indice da Margem Liquida demonstra a margem de lucro obtida pela empresa em
consequéncia do seu faturamento, ou seja, quanto a empresa obteve de lucro liquido para cada
R$ 1,00 vendido. Ribeiro (2014) afirma que quanto maior o resultado obtido com esse
indicador, maiores sdo os lucros obtidos pela empresa. Isso significa o percentual das vendas
que é convertido em lucro.

De acordo com o Grafico 10, a Companhia apresentou em 2015 o valor de R$ -0,05 de
margem liquida em funcéo do seu faturamento, subiu em 2016 para R$ 0,03, continuou uma
sequéncia de aumento em 2017 e 2018 para R$ 0,07 e R$ 0,12 e caiu em 2019 para R$ 0,11.
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Gréfico 10 - Resultado da Margem Liquida
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Assim, é visualizado que a Companhia mesmo obtendo uma tendéncia de crescimento
no periodo analisado, com excec¢édo de 2019 devido ao aumento do custo dos servicos prestados
gue representou 54% das vendas liquidas, teve a margem liquida relativamente baixa. Outro
motivo para essa queda foi que a Companhia nao aplicou reajuste tarifario no ano de 2019.

O indice de Rentabilidade do Ativo evidencia o quanto a empresa gerou de lucro, ou
seja, quanto a empresa auferiu de lucro liquido para cada R$ 1,00 de investimentos totais.
Ribeiro (2014) afirma quanto maior for o resultado desse indicador, maior sera a lucratividade
alcancada pela empresa em fungédo dos investimentos totais.

De acordo com o Grafico 11, a Companhia apresentou em 2015 o valor de R$ -0,02 de
lucro liquido para cada R$ 1,00 de investimentos totais, aumentou nos anos de 2016, 2017 e
2018 para R$ 0,02; R$ 0,04; R$ 0,08; respectivamente, e caiu em 2019 para R$ 0,07.
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Gréfico 11 - Resultado da Rentabilidade do Ativo
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Portanto esta demonstrado que a Companhia vem aumentando a rentabilidade dos seus
ativos, ou seja, os investimentos realizados para o funcionamento da empresa sofreram
variagOes positivas, com excegédo de 2019 onde ocorreu uma leve queda.

O indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido revela qual ¢ a taxa de rentabilidade
do investimento através de capital proprio na empresa, isto €, quanto a empresa obteve de lucro
liquido para cada R$ 1,00 de investimento com capital proprio. Esse indicador é importante
pois expressa 0s resultados totais auferidos pela geréncia na administracdo de recursos proprios
e de terceiros, a favor dos acionistas (IUDICIBUS, 2014).

De acordo com o Gréfico 12, a Companhia apresentou em 2015 o valor de R$ -0,05 de
lucro liquido para cada R$ 1,00 de patrimonio liquido, obteve aumentos sucessivos nos anos de
2016 para R$ 0,03, 2017 para R$ 0,08 e 2018 para R$ 0,14 e caiu em 2019 para R$ 0,12.
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Grafico 12 Resultado da Rentabilidade do Patrimonio Liquido
Fonte: Elaboragdo Prdpria a partir dos dados coletados na Companhia (2020).

Assim, pode-se perceber que a Companhia considerando 0s investimentos com oS
recursos proprios aumentou consideravelmente sua rentabilidade ao longo do periodo analisado
saindo de um indice negativo em 2015 de R$ -0,05 para um indice positivo em 2018 de R$
0,14, essa sequéncia de crescimento foi interrompida no ano de 2019 em que apresentou uma
pequena queda.

5 CONSIDERACOES FINAIS
) O objetivo dessa pesquisa foi analisar as demonstraces contabeis da Companhia de
Agua e Esgotos da Paraiba através de indicadores de liquidez, de estrutura e de rentabilidade,

evidenciando a situacdo financeira, a estrutura do capital e posicdo econdémica, relativa aos anos
de 2015 a 2019.
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Ao término da pesquisa e da andlise dos dados coletados, do ponto de vista financeiro,
de acordo com os indices de liquidez, nota-se que ao longo do periodo analisado a Companhia
vem melhorando sua capacidade de pagamento significativamente, com excecdo da liquidez
imediata. Sendo assim, de modo geral, conseguiria honrar seus compromissos tanto no curto
quanto no longo prazo.

Conforme os indices de estrutura, pode-se concluir que a Companhia diminuiu a
dependéncia de Capital de Terceiros, melhorou seu grau de endividamento, dilatando o perfil
de divida do curto para o longo prazo, aumentou o investimento em ativos com maior liquidez
e 0 ativo permanente foi todo financiado com recursos de longo prazo.

Jano ponto de vista econdmico, de acordo com os indices de rentabilidade, a Companhia
vem aumentando sua rentabilidade no periodo analisado, entretanto, no ano de 2019 essa curva
de crescimento foi interrompida, pois 0s custos aumentaram e ndo houve reajuste tarifario, fatos
estes, que influenciaram na queda dos indices de rentabilidade e em relagdo ao giro do ativo,
devido ao alto valor do ativo total, causado principalmente pelo imobilizado, a Companhia ndo
esta conseguindo transformar seu ativo em dinheiro.

Assim, percebe-se que estudo desta natureza é de suma importancia, pois por meio dos
resultados alcancados é possivel conhecer a realidade econdmico-financeira da Companhia,
auxiliando no planejamento e na tomada de decisdes dos gestores.

Durante a realizagéo da pesquisa, inicialmente foi feito um recorte temporal de trés anos,
0s quais se tinha acesso aos dados diretamente por meio da plataforma. Porém, o recorte
precisou ser maior, sendo entdo a amostra da pesquisa aumentada para 0s cinco anos. Como
limitacdo da pesquisa, foi a indisponibilidade das Demonstracdes Contabeis anteriores ao
periodo de 2017 na plataforma de Transparéncia da Companhia, 0 que conduziu a busca de
outra maneira, de forma presencial, contando a disponibilidade da referida empresa em ceder
diretamente as informagoes.

Recomenda-se para futuras pesquisas a analise de outras empresas estaduais do ramo de
saneamento béasico, comparando com os resultados encontrados, a fim de pesquisar se o
comportamento se apresenta de forma analoga, para que se possa conhecer mais 0 segmento.
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